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1. Introdugéo, Objetivos e Ressalvas

O Comité de Investimentos do NATALPREYV buscando atender a boa pratica
de governanga corporativa e a legislagao em vigor, especialmente a Resolugao do
Conselho Monetario Nacional - CMN n°® 3.922, de 25 de novembro de 2010,
alterada pela Resolugdo CMN n° 4604 de 19 de outubro de 2017, e pela
Resolucdo CMN n° 4.695 de 26 de novembro de 2018, resolve retificar a sua
Politica de Investimentos para o exercicio de 2019, submetendo-a a aprovagao do
seu 6rgao superior competente.

Na aplicagdo dos recursos de que trata esta Politica de Investimentos, o0s
responsaveis pela gestao do regime proprio de previdéncia social devem:

a) Observar os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, mo-
tivagao, adequacao & natureza de suas obrigagoes transparéncia;

b) Exercer suas atividades cem boa fe, lealdade e diligéncia;
¢) Zelar por elevados padroes eticos;

d) adotar regras, procedimentos e controles internos que visem garantir o
cumprimento de suas obrigagdes, respeitando a politica de investimentos
estabelecida, observados os segmentos, limites e demais requisitos previs-
tos nesta Resolucao e os parametros estabelecidos nas normas gerais de
organizacéo e funcionamento desses regimes, em regulamentagéo da Se-
cretaria de Previdéncia do Ministério da Fazenda - SPREV]

e) realizar com diligéncia a sele¢do, o acompanhamento € a avaliagao de
prestadores de servigos contratados;

f) realizar o prévio credenciamento, o acompanhamento e a avaliagdo do
gestor e do administrador dos fundos de investimento & das demais institui-
¢oes escolhidas para receber as aplicagoes, observados os parametros es-
tabelecidos nas regras e controles internos. Ressaltando que o credencia-
mento recaira sobre o universo de instituigbes financeiras, em lista tempes-
tiva, bem como sobre as diretrizes estabelecidas e ambas contidas no Ofi-
cio Circular Conjunto 2/18 CVM/SIN/SPREV.

g) Para assegurar o cumprimento dos principios e diretrizes estabelecidos
nesta Resolugao, os responsaveis pela gestdo do regime proprio de previ-
déncia social e os demais participantes do processo decisorio dos investi-
mentos deverdo comprovar experiéncia profissional e conhecimento técni-
co conforme requisitos estabelecidos nas normas gerais desses regimes.

Entendemos o processo decisorio de investimento, desde a elaboracao da

politica anual de investimentos, e das respectivas responsabilidades das
instancias de decisao, citadas na Legislacéo e aqui, conforme figura abaixo: \(
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Os fundamentos desta Politica de Investimentos estao baseados na
legislacao em vigor, em boas praticas na gestdo de recursos financeiros
previdenciarios, com embasamento técnico e pré-andlise das alternativas de
investimentos. oferecidas e disponiveis no mercado financeiro nacional, sob a
tica dos seus riscos, de seus retornos passados, de retornos futuros possiveis, €
de liquidez, além da avaliagao da experiéncia e capacidade técnica de seus
prestadores de servico, visando sempre a solvéncia necessaria ao pagamento
dos beneficios previdenciarios ja existentes, & 0S futuros, objetivando um
permanente equilibrio atuarial & financeiro do NATALPREV. o

2. Cenario Econémico para o segundo semestre 2019

2.1 Internacional E\‘
N
O posicionamento do governo Brasileiro frente as principais questoes 7
nacionais como a reforma da previdéncia, a reforma trabalhista e o programa de g/
-
A

=

AT e
A : 0




INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE
NATAL — NATALPREV

privatizagdes proposto péla equipe econdmica podem influenciar na confianga do
investidor estrangeiro no pais.

Para, além disso, as tensbes entre as duas maiores poténcias do mundo SO
crescem. Aparentemente o embate entre EUA e China vai além da guerra
comercial ou de tarifas, envolve a manuten¢do da hegemonia econémica regida
pelo pais Norte Americano. Esse embate tem se caracterizado pelo aumento do
protecionismo e de incertezas, o que prejudica fortemente a atividade global.

Qutro fator preocupante é que ja néo existem muitas op¢des de estimulos
econdmicos — as taxas de juros estdo em niveis muito baixos e 0s balangos dos
bancos centrais inchados.

Logo, mesmo diante das perspectivas favoraveis construidas frente as
mudancas do cenario econdmico nacional, o mercado brasileiro sofre forte
influéncia externa, e esse deve ser o proximo desafio a ser enfrentado,
aproveitando o momente nacional mais consistente.

2.2 Nacional

No panorama nacional as principais variaveis econémicas apontam e
indicam os seguintes aspectos: inflagao sobre controle (eventuais pressoes
inflacionarias sio de oferta e nZo de demanda); taxa Selic com perspectiva de
queda; manutengdo dos niveis de desemprego, producdo industrial em
crescimento: o mundo com timidos niveis de crescimento nas economias centrais;
avanco da reforma da nova previdéncia social; maior agilidade nas eventuais
privatizagdes; importantes acordos comerciais internacionais em formatagao,
definicao de contornos da politica de liberdade gconbmica e perspectiva de
reforma fiscal ampla.

Momento importante também para os resultados dos investimentos e dos
indices econdmicos no 1° semestre do ano, indices de investimentos autorizados
e existentes para os RPPS foram bem favoraveis, trouxeram excelentes
resultados.

Quanto aos demais indicadores econdmicos balizadores para 0s
investimentos usaremos os dados do Boletim FOCUS de 30/08/2019. Vamcs%
observar o quadro abaixo:
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2.3 Taxa SELIC

No més de agosto 2019 o Copom (Comité de Politica Monetaria) do Banco
Central decidiu baixar a taxa basica de juros (Selic) em 0,25 ponto percentuais, de
5,25% para 5% ao ano e mantendo-se com perspectivas de redugao ao longo de
2019. E, segundo o FOCUS, a Taxa SELIC se mantera em torno de 5% até o fim
do corrente ano.

2.4 Inflagao

Ainda tendo por base a tabela acima, para o segundo semestre de 2019, as
expectativas sdo de que a inflagdo continue sob controle e abaixo da meta de
4.25% no ano, com dados concretos de queda no Ultimo més e projegoes em
sentido similar para os proximos anos. Esses numeros sao resultados de
pesquisa do BC divulgados no Relatério Focus de 30/08/2019.

2.5 Crescimento Econdémico — PIB

Ainda tendo por base o Ultimo Relatério Focus, para o ano de 2019, as
expectativas indicam um crescimento econémico na faixa de 0,8%.

Embora o indice atual seja conservador e até mesmo inferior ao projetado
para o referente ano, a expectativa para os anos vindouros & otimista. Alcangando
o patamar de 2,50% nos préximos dois anos.

2.6 Desemprego

Este indice continuara em valores indesejaveis e em tormo dos 12 / 13
milhes de desempregados, segundo as estatisticas oficiais do IBGE, ate o fim de
2019, em funcao do esperado baixo indice de investimentos dos capitais privados,
diante do atual cenario politico. \;
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3 - Distribuicdo dos Recursos Financeiros Previdenciarios

Nesta data, em virtude de cumprimento do novo calendario fixado pela
Secretaria de Previdéncia, e a necessidade de adequacao as novas diretrizes da
Res. n° 4.695/2018, temos a seguinte distribuicdo dos recursos financeiros
previdenciarios do NATALPREV, conforme a tabela abaixo:
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Sao as seguintes premissas basicas que devem nortear os investimentos no
restante do ano:

a) O modelo de gestao a ser adotado sera o de gestao propria;

b) A estratégia de alocagdo dos recursos entre os diversos segmentos de
aplicacao respeitara fielmente os limites definidos na tabela acima,

c) Os parametros de rentabilidade perseguidos, deverao buscar compatibili-
dade com o perfil de suas obrigagdes, tendo em vista a necessidade de
busca e manutencao do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de diver-
sificagdo e concentragéo previstos na legislagao em vigor,

d) Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de
emissdo ou coobrigagdo de uma mesma pessoa juridica serao rigorosa-
mente iguais aos definidos em legislagao vigente a cada momento dos in-
vestimentos;

e) A metodologia, os critérios e as fontes de referéncia adotados para precifi-
cacdo e para avaliagao dos riscos dos ativos que compdem, ou vierem a
compor a carteira de investimentos do NATALPREV serao aqueles aceitos
e praticados amplamente pelas instituigdes gestoras de recursos e aprova-
dos por entidades de classe do segmento, empresas de auditoria e a CVM,
além da utilizagao de valores dos ativos ("MaM”) em fontes de ampla divul-
gacao e credibilidade no mercado financeiro; /] \(
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f) Os responsaveis pela gestao de recursos do NATALPREV deverao certifi-
car-se de que os direitos, titulos e valores mobiliarios que compdem as car-
teiras dos fundos de investimento de que trata esta Politica de Investimen-
tos e os respectivos emissores, sao considerados de baixo risco de credito;

g) Os ativos financeiros de emissores privados das carteiras dos fundos de in-
vestimento de enquadrados nos segmentos de renda fixa, renda variavel, a
serem investidos pelo NATALPREV devem obedecer as seguintes condi-
goes:

i Emissao por instituicao financeira autorizada a funcionar pelo Ban-
co Central do Brasil, em operacgées finais efou compromissadas;

i. Emissa@o por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde
que operacionais e registradas na Comissao de Valores Mobilia-
ros;

ii. Devem ser observados que os investimentos em cotas de outros
fundos de investimento acatem as duas condigdes anteriores (i e

i).
h) Para fins de cémputo dos limites definidos nesta Politica de Investimentos
sd0 consideradas como aplicagoes de recursos financeiros previdenciarios
do NATALPREV:

i. As disponibilidades oriundas das receitas correntes e de capital;

i. Osdemais ingressos financeiros auferidos pelo regime proprio de
previdéncia social;

ii. As aplicagtes financeiras;
iv. Os titulos e os valores mobiliarios.

i) Nao entram no calculo do patriménio liquido do NATALPREV, para efeito
de enquadramento nos limites da legislagao em vigor, referente aos investi-
mentos:

i. Ativos vinculados por lei ao regime proprio de previdéncia social;

i. Demais bens, direitos e ativos com finalidade previdenciaria do re-
gime proprio de previdéncia social;

ii. As disponibilidades financeiras (valores em conta-corrente};

¢
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v As cotas de fundos de investimento imobiliario com os iméveis que
venham a ser vinculados por lei ao NATALPREV.

) Ressalvadas as regras expressamente previstas nesta Politica de Investi-
mentos, aplicam-se aos fundos de investimento de que trata este artigo os
limites de concentragao por emissor e por modalidade de ativo financeiro &
demais critérios definidos pela Comissao de Valores Mobiliarios, em regu-
lamentagao especifica.

3.1 Segmento de Renda Fixa

Seguindo as diretrizes da Resolucao CMN n° 3922/2010, manteremos a
estratégia alvo de 95,50% dos investimentos do NATALPREV, no segmento de
renda fixa. Dentro deste objetivo observaremos principalmente:

a) Aplicagoes de recursos na aquisicdo direta de titulos publicos federais,
sempre que apresentarem boas perspectivas de retormno;

b) Aplicagdes, preferencialmente, em fundos de investimentos com carteiras
formadas, exclusivamente, de titulos plblicos federais;

c) Avaliar a oportunidade de aplicagoes financeiras que impliquem em exposi-
¢éo a risco de credito privado de emissao, apenas, de empresas de capital
aberto e instituigoes financeiras autorizadas a funcionar pelo Banco Cen-
tral;

d) Possibilidade de atribuigao de limite para fundos de crédito privado &, no
caso dos FIDC's zbertos e fechados, somente praticar investimentos em
suas cotas denominadas de "seniors”,

e) Que as aplicagbes indexadas ao CDI sejam utilizadas para © pagamento
de despesas correntes e administrativas, redugéo de volatilidades e estra-
tégias conservadoras de gestao;

f)y Até 60% (sessenta por cento) no somatorio dos recursos financeiros inves-
tidos em Fundos de Investimentos que se enquadrem no Artigo 77, Inciso

I W
g) Até 40% (gquarenta por cento) no somatério dos recursos financeiros inves- |

tidos em Fundos de Investimentos que se enquadrem no Artigo 7°, Inciso
I

h) Que os direitos, titulos e valores mobiliarios que compdem as carteiras dos
fundos investidos, ou os respectivos emissores, enquadrados nos incisos
Il e IV do Artigo 7°, sejam considerados de baixo risco de crédito com
base, dentre outros critérios, em classificacao efetuada por agéncia classifi-
cadora de risco registrada ou reconhecida peﬂa Comisséo de Valores Mat:i—%
liarios; s
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i) Que os direitos, titulos e valores mobiliarios que compdem as carteiras ou
os respectivos emissores, de FIDCs, sejam considerados de baixo risco de
crédito com base. dentre outros critérios, em classificacao efetuada por
agéncias classificadoras de risco registrada ou reconhecida pela Comisséo
de Valores Mobiliarios;

i) Que o total das aplicagbes de regimes proprios de previdéncia social repre-
sente, no maximo, 50% (cinquenta por cento) do total de cotas seniores de
um mesmo fundo de investimento em direitos creditorios;

k) Que o regulamento do fundo de investimento em direitos creditorios deter-
mine que o devedor ou coobrigado do direito creditorio tenha suas demons-
tragdes financeiras auditadas por auditor independente registrado na CVM
e publicadas, no rminimo, anualmente.

l) Estao vedados investimentos de recursos na aquisicdo de cotas de fundo
de investimento e direitos creditorios nao padronizados.

m) Os fundos de investimento enquadrados neste segmento, n&o poderao
manter em seu patriménio aplicagdes em ativos financeiros no exterior, as-
sim definidos pela Comissdo de Valores Mobiliarios, em regulamentagao
especifica;

n) Até 20%, no maximo, dos recursos do NATALPREV em um mesmo fundo
de investimentos.

3.2 Segmento de Renda Variavel e Investimentos Estruturados

Seguindo as diretrizes da Resolugao CMN n” 3922/2010, sugerimos o limite
maximo de 4,50% dos investimentos do NATALPREV, no segmento de renda
variavel e investimentos estruturados.

Dentro deste limites maximos poderemos adotar tambem:

a) Aumentar em frequéncia e valor das aplicacdes no segmento;
b) Dar preferéncia a fundos enquadrados no Artigo 8°, Inciso Il;

c) Disponibilizar limite maximo de 5% para fundos multimercado (Artigo 8°, In-
ciso llI);

d) Disponibilizar, muito seletivamente, acatando os critérios da nova redagao
da Resolucdo 3.922-2010, limite maximo de aplicagao para o0s fundos en-
quadrados no Artigo 8°, IV que sao os FIPs — Fundos de Investimentos em
Participages e os Flls — Fundos de Investimentos Imobiliarios; %
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e) Nas aplicacées em cotas de fundo de investimento em participagtes (FIP),
constituidos sob a forma de condominio fechado, esta vedada a subscrigao
em distribuicdes de cotas subsequentes, salvo se para manter a propor¢ao
ja investida nesses fundos:

f) Nas aplicagbes em cotas de fundo de investimento em participagées (FIP),
que ele seja qualificado como entidade de investimento, nos termos da re-
gulamentagao especifica da Comisséo de Valores Mobiliarios. Que o ges-
tor do fundo de investimento, ou gestoras ligadas ao seu respectivo grupo
econdmico, mantenham a condicdo de cotista do fundo em percentual
equivalente a, no minimo, 5% (cinco por cento) do capital subscrito do fun-
do, sendo vedada clausula que estabelega preferéncia, privilégio ou trata-
mento diferenciado de qualquer natureza em relagao aos demais cotistas;

g) Que seja comprovado que o gestor do fundo ja realizou, nos ultimos 10
(dez) anos, desinvestimento integral de, pelo menos, 3 (trés) sociedades
investidas no Brasil por meio de fundo de investimento em participagées ou
fundo mutuo de investimento em empresas emergentes geridos pelo gestor
e que referido desinvestimento tenha resultado em recebimento, pelo fun-
do, da totalidade do capital integralizado pelo fundo nas referidas socieda-
des investidas, devidamente atualizado pelo indice de referéncia e taxa de
retorno previstos no regulamento.

h) Nas aplicacbes em cotas de fundo de investimento em participagdes - FIP,
o regulamento do fundo a ser investido deve determinar gue:

i. O valor justo dos ativos investidos pelo fundo, inclusive os que forem
objeto de integralizagdo de cotas, deve estar respaldado em laudo
de avaliagéc elaborado por Auditores Independentes ou Analistas de
Valores Mohiliarios autorizados pela Comissao de Valores Mobilia-
ros;

i. O valor justo dos ativos emitidos, direta ou indiretamente, por cada
uma das companhias ou sociedades investidas pelo fundo corres-
ponda a, na méximo, 25% (vinte e cinco por cento) do total do capi-
tal subscrito do fundo;

ii. Que a cobranga de taxa de performance pelo fundo seja feita so-
mente ap6s o recebimento, pelos investidores, da totalidade de seu
capital integralizado no fundo, devidamente atualizado pelo indice /1%
de referéncia e taxa de retorno nele previstos;

iv. Que as companhias ou sociedades investidas pelo fundo tenham
suas demonstragées financeiras auditadas por auditor independente
registrado na CVM e publicadas, no minimo, anualmente;

i) Os limites e condicdes de que trata os investimentos em FIP, exigidos aci-
ma, néo se aplicarm a fundos de investimento em cotas de fundo de investi-
mento (FICFIP) desde gue as aplicagdes do fundo de investimento em par-
ticipagcGes observem tais limites. / ‘(
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i) As aplicagdes em cotas de fundos de investimento imobiliario - Fil devem
atender ao critério de presenca nos pregoes de negociagéo em mercados
regulamentados de valores mobiliarios.

k) Os limites previstos para fundos de investimentos imobiliarios — Flls nao se
aplicam as cotas de fundos de investimento imobiliario que forem admitidas
a negociacdo no mercado secundario, conforme regulamentagao da CVM,
e que sejam integralizadas por iméveis legalmente vinculados ao Regime
Préprio de Previdéncia Social.

) Em atendimento a Resolugdo CMN n° 3.922/2010, os investimentos diretos
no segmento de imoveis estéo vedados e entédo, ainda de acordo com a re-
ferida Resolugéo, estes st serdo efetuadas, exclusivamente, com os imo-
veis vinculados por lei ao NATALPREV.

m) Ocorrendo tal vinculagdo, os imoveis repassados deverao estar devida-
mente registrados em Cartério de Registro de Imoveis, livres de quaisquer
énus ou gravame, e possuir as certidées negativas de tributos, em especial
o Imposto Predial & Territorial Urbano — IPTU ou o Imposto sobre a Proprie-
dade Territorial Rural — ITR.

n) Os fundos de investimento de que tratam o inciso Il (FIA) e os fundos mul-
timercado poderaoc manter em seu patriménio aplicagbes em ativos finan-
ceiros no exterior. abservados os limites definidos pela Comissao de Valo-
res Mobiliarios para os fundos destinados ao publico em geral, em regula-
mentagao especifica;

o) Os ativos financeiros de emissores privados das carteiras dos fundos de in-
vestimentos do Artigo 8° da Resolugao 3.922/2010, enquadrados nos inci-
sos |, a: Il, a:lll e I/, que forem alvo de credenciamento juntos aoc NATAL-
PREV, devem obedecer as seguintes condigdes:

i. Emissdo por instituigdo financeira bancaria autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil, em operagges finais efou compromis-
sadas condicionadas a que a que tais instituigbes nao tenham o res-
pectivo controle societario detido, direta ou indiretamente, por Esta-
do ou Distrito Federal; ou

ii. Emissao por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que
operacionais e registradas na Comissao de Valores Mobiliarios; ou

iii. Cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos credito-
rios (FIDC), constituidos sob a forma de condominio fechado, classi-
ficado come de baixo risco de crédito e assim considerados por,
pelo menos. duas agéncias classificadoras de risco, registradas ou /
reconhecidas pela Comissao de Valores Mobiljarios; ou y{

-
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P)

&)

v, Cotas de fundos de investimento que observem as condigdes dos in-
cisos i e ii acima.

As condicbes acima ndo se aplicam as agdes admitidas a negociagao em
mercado organizado, bénus ou recibos de subscricao e certificados de de-
posito de agdes admitidas a negociagdo em mercado organizado e cotas
de fundos de acées e cotas dos fundos de indice de agdes negociadas em
mercado organizado.

Os imoveis, ainda conforme a Resolugdo CMN n°: 3.922/10 poderao ser
utilizados para a aquisicéo e/ou integralizagao de Cotas de Fundos de In-
vestimentos Imobiliarios, cujas cotas sejam negociadas em Bolsa de Valo-
res.

Os recursos destinados a investimentos em fundos do segmento de renda
variavel deveréo respeitar o limite maximo de 30% dos recursos do NA-
TALPREV.

4. Limites gerais para o2 segmentos de investimentos

a)

b)

c)

d)

Os titulos e valores mobiliarios de emiss&o ou coobrigagao de pessoa ju-
ridica ndo podem exceder a 20% dos recursos dos RPPS.

As instituicdes financeiras bancarias emissoras de CDBs e recebedoras de
depésitos em poupanga, nao tenham controle societario detido pelos Esta-
dos ou pelo Distrito Federal.

As aplicagdes em fitulos e valores mobiliarios de emissao de instituicao fi-
nanceira bancaria, ndo podem exceder a 20% do patrimdnio da emissora.

O total das aplicagdes dos RPPS em fundos de investimento ndo pode ex-
ceder a 5% (cincc por cento) do patriménio liquido dos fundos de investi-
mento de que tratam os incisos VIl do art. 7°, lll e IV do art. 8° do volume
total de recursos do respectivo fundo de investimentos e de 15% (quinze
por cento) do patriménio liquido dos demais fundos, assim definido pela
CVM em regulamentagao especifica.

O administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% (cin-
quenta por cento) cos recursos sob sua administragdo oriundos de regimes
préprios de previdéncia social;

/
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5. Meta de Rentabilidacde dos Investimentos

A taxa de retorno esperada para os investimentos do NATALPREV
conforme definido nesta politica de investimentos também devera servir de
parametro para a meta atuarial utilizada na avaliacdo atuarial. Fica estipulada
entdo a meta de retorno dos investimentos igual a meta atuarial, correspondente a
variagao do IPCA+ 6% de juros, para todo o ano de 2019, em consonancia com
o indexador que deve ser utilizado no préximo calculo atuarial.

6. Objetivo da Gestao

O modelo de gestao adotado é o de gestao propria. A meta de rentabilidade
que sera perseguida, para o conjunto de todos os investimentos, sera de, no
minimo, igual & meta atuarial do NATALPREV de IPCA + 6% aa. A tolerancia a
riscos. notadamente acs de crédito privado estara reduzida na medida em que,
para todos os fundos de investimentos que podem ter estes ativos na composi¢ao
de suas carteiras, estes deverdo ser de emissdo de empresas ativa e de capital
aberto.

No tocante ao risco de liquidez este sera sempre avaliado tendo por base o
nao comprometimento dos pagamentos futuros dos beneficios previdenciarios. O
risco de mercado, inerentes aos segmentos de renda fixa e de renda variavel e de
menor poder de gestdo e mitigagdo, por parte dos gestores e do Comité de
Investimentos, serdo controlados e acompanhados sistematicamente e deverao
ser esclarecidos e compreendidos em casos de significativas volatilidades,
positivas e negativas, junto com a Consultoria de Investimentos eventualmente
contratada.

As metas para os custos administrativos decorrentes dessas decisdes serao
verificadas e acompanhadas devendo guardar correlagao com a média praticada
pelo mercado para cada modalidade de investimento.

O custo administrativo do NATALPREV ficara restrito ao definido em sua Lei
de Criacdo que é de 2% aa (dois por cento ao ano), sobre O valor total das f\
remuneracdes, proventos e pensdes dos segurados vinculados ao NATALPREV, i
do ano anterior.

Sera permitda a manutengdo ou contratagdo de consultorias de
investimentos para auxiliar na definicao dos investimentos e obrigagtes legais,
desde que a consultoria seja credenciada e devidamente autorizada a funcionar
pela CVM - Comisséo de Valores Mobiliarios, além de apresentar todas as
certiddes atualizadas e de que, mediante pesquisa, fique assegurado que esta
manutengdo, ou contratagao, observa os melhores principios da boa
administragdo plblica e elevado padrdo ético de conduta nas operacoes
realizadas no mercado financeiro e auséncia de restricbes que, a critério do




INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE
NATAL — NATALPREV

Banco Central do Brasil, da Comisséo de Valores Mobiliarios ou de outros orgaos
competentes desaconselhem um relacionamento seguro.

7. Estratégia de Formacao de Precos — Investimentos e Desinvestimen-
tos

Os critérios e metodologias adotadas nas analises que orientem as decisoes
de investimentos em ativos passardo pelas seguintes etapas.

a) Recebimento de representantes das instituicdes ofertantes e prestadoras
de servicos dos fundos de investimentos;

b) Credenciamento dos veiculos de investimentos, bem como de seus presta-
dores de servicos, com base na legislagdo em vigor, notadamente o pres-
crito na Resolugao 3.922/10 e Portaria MPS 519, e suas respectivas revi-
sées e alteragdes, no caso de manifestagéo de interesse de investimento,
por parte do comité de investimentos;

c) Solicitagao de relatorio a Consultoria de Investimentos;

d) Reunido do Comité de Investimentos para votagéo de seus membros quan-
to a oportunidade de aplicagao de parcela dos recursos financeiros;

e) Registro em ata.

No caso de investimentos que exijam a presenca de classificagao de risco
de crédito desenvolvida por agéncia classificadora de risco (rating), registradas ou
reconhecidas pela CVM, serdo considerados, como de baixo risco de credito
aquelas alternativas e prestadores de servicos que tenham, como nivel minimo de
avaliagdo, as mesmas notas atribuidos aos titulos publicos representativos da
divida publica soberana brasileira e, inicialmente atribuidos somente pelas
seguintes agéncias: Standard & Poors, Moody's e Fitch Rating.

Abaixo segue quadro com detalhamento do rating soberano do Brasil:
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A aceitacdo de classificagéo de risco de credito de nota ou por outras
agéncias, devera ser definida em proposicdo do comité de investimentos com
aprovacao formal, e assim aceita sua inclusdo, nesta politica de investimentos, e
realizada em reunido ordindria ou extraordinaria, do Comité de Investimentos e,
se necessario, do seu 6rgio superior competente.

Os critérios e metodologias adotadas nas analises que orientem as decisdes
de desinvestimento de ativos passarao pelas seguintes etapas:

a) ldentificacao de aplicagées com rentabilidade insatisfatoria em relagac ao
seu benchmark elou a meta atuarial no segundo semestre de 2019,

b) No relatorio semestral a Consultoria de Investimentos destacara os investi-
mentos que se enguadram nestes aspectos;

c) Sera solicitada uma reunido com um representante da instituicdo gestora
para obtencgac de esclarecimentos;

d) Em reunido do Comité de Investimentos estes aspectos serdo analisados i -
para serem decididos, por votagéo, a manutengao ou resgate parcial / total
do investimento.

Nos casos dos investimentos cujos riscos de crédito e liquidez sejam
significativos e que n&c foram contemplados com limites nesta politica de
investimentos somente poderdo ser alterados diante de boas alternativas de
investimentos, notadamente com baixo risco de crédito, definido pela gestao do
NATALPREV assim consideradas aquelas apds analise do Comité de
Investimentos e devidamente aprovadas em todas as instancias de decisao,
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sempre tendo como subsidio da decisdo o relatorio da Consultoria de
Investimentos contratada.

8. Comité de Investimentos:

Antes de quaisquer aplicagées, o Comité de Investimentos do NATALPREV
devera ter aprovado o credenciamento do veiculo financeiro & de seus
prestadores de servicos, verificando aspectos como: enquadramento do produto
quanto as exigéncias legais, seu histérico de rentabilidade, busca de informacdes
em diferentes canais, avaliagao de todos os riscos, e perspectiva de rentabilidade
satisfatéria no horizonte de tempo e demais parametros definidos em legislagao.

Na gestao propria, antes da realizagéo de qualguer operagao, assegurar qu
e as instituicdes escolhidas para receber as aplicagdes tenham sido objeto
de credenciamento.

Para o credenciamento referido deverao ser observados, e formalmente ates
tados por representante legal do NATALPREV, no minimo:

a) Atos de registro ou autorizagédo para funcionamento expedido pelo Banco
Central ou CVM - Comissao de Valores Mobilidrios, ou 6rgéo competente;

b) Observagao de elevado padréo ético de conduta nas operagoes realizadas
no mercado financeiro e auséncia de restrigdes que, a critério do Banco
Central, da CVM Comissao de Valores Mobilidrios ou de outros orgaos
competentes, desaconselhem relacionamento seguro;

c) Regularidade fiscal e previdenciaria.

Quando se tratar de fundos de investimento, o credenciamento devera
abranger tambem a figura
do gestor e do administrador do fundo, contemplando, no minimo:

a) A analise do historico e experiéncia de atuagao do gestor e do adminis- y
trador do fundo de investimento e de seus controladores; &{\/
b) A analise quanto ao volume de recursos sob sua gestao e administragao, |
bem como quanto  a qualificagdo do corpo técnico e segregacao de ativi-
dades;

c) A avaliagao da aderéncia da rentabilidade aos indicadores de desempe-
nho e riscos assumidos pelos fundos de investimentos sob sua gestao ad
ministragdo, no periodo minimo de dois(2)anos anteriores ao credencia- ./
mento. . ¥
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" d) Observagao rigorosa quanto aos critérios estabelecidos na Resolugao
3.922/10.

Em caso de presenca de Distribuidor de Produtos Financeiros efou Agente
Auténomo de Investimentos este (s) devera (4o) ser credenciado(s) e
apresentar(em) seu contrato de distribuigdo firmado com a Administradora, em
caso de fundos de investimentos.

O Comité de Investimentos sempre verificara a comparagédo dos
investimentos com sua meta atuarial para identificar os investimentos com
rentabilidade insatisfatoria, ou inadequadas ao cendrio econdmico, visando
possiveis indicagbes de solicitagdo de resgate.

Compete ao Comité de Investimentos, em funcéo auxiliar a Diretoria
Financeira, a formulagao, proposigédo e execugdo da Politica de Investimentos
2019 do NATALPREV.

No tocante a operacionalidade de credenciamento e sele¢ao de prestadores
de servicos, o Comité de Investimentos devera observar todos os aspectos
determinados pela Portaria MPS 519 alterada pelas Portarias 170 e 440/13.
Adicionalmente, observar a nova redacéo da Resolugao CMN 3.922/10 dada pela
Resolucao CMN 4.604/17 e também pela Resolugdo CMN n® 4.695 de 26 de
novembro de 2018.

Ainda dentro de suas atribuicbes destacam-se:
a) Garantir o cumprimento da legislacdo e desta politica de investimentos;
b) Awvaliar a conveniéncia e adequagio dos investimentos;
¢) Monitorar o grau de risco dos investimentos;
d) Observar a rentabilidade dos recursos;

e) Garantir a gestao ética, legal e transparente dos recursos financeiros previ-
denciarios;

f) Manter relacionamento proximo a Consultoria de Investimentos contratada.

Sua atuacdo sera baseada na avaliacdo das alternativas de investimentos
com base nas expectativas e relatérios da Consultoria de Investimentos.

Esses relatérios serdo elaborados trimestralmente e terdo como objetivo
principal acompanhar as aplicagbes de seus recursos. Ainda a nivel de
acompanhamento diaric e mensal estara disponibilizado, pela Consultoria de
Investimentos um sistema eletrénico onfine para tal finalidade.

Os relatdrios supracitados ser@o mantideos e colocados a disposiglo, sempre
que solicitados, para a Secretaria de Previdéncia Sr:;]cial do Ministerio da Fazenda, %
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Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal e de Administragéo e demais
orgaos fiscalizadores.

Deverdo estar cerificados os responsaveis pelos investimentos do
NATALPREV e a maioria dos integrantes do Comité de Investimentos através de
exame de certificagdo organizado por entidade autbnoma de reconhecida
capacidade técnica e difusao no mercado brasileiro de capitais, cujo conteudo
abrangera, no minimo, o contido no anexo a Portaria MPAS n°® 519, de 24 de
agosto de 2011,

9. Opgoes de Estratégias:

Manteremos a seguinte estratégia como norteadora 3s decisoes do Comité
de Investimentos do NATALPREV:

a) Investimentos no Modo Conservador: adotando esta estratégia, o objeti-
vo & de aproveitar oportunidades gue sao geradas nos mercados em fun-
cao do quadro politico e econdmico atual. Estas oportunidades estao nos
investimentos que trardo resultados satisfatorios € com objetivo de superar
a meta atuarial. no médio prazo. Séo as oportunidades geradas no merca-
do financeiro através dos investimentos direto na compra de titulos publi-
cos federais, ou em fundos com carteiras formadas, exclusivamente, por
estes titulos com maiores prazos de duragao — Fundos com maiores pers-
pectivas de resultado favoravel na seguinte ordem decrescente: Fundos
IMA-B 5+, Fundos IMA-B e Fundos IMA-B 5.

b) Investimentos em renda variavel: Dentro desta estratégia, existem as
oportunidades de investimento em fundos de agbes, nos seus diferentes
indices, enquadrados nos artigos 8, 1 e 8, |l da Res. 3.922/2010, observa-
dos os limites legais.

10. Vedagdes e Consideragoes finais

As vedagdes desta Politica de Investimentos sdo aquelas previstas para
todos os RPPS na Resolugdo CMN n° 3.922/2010 e suas alteracbes, assim
definidas:

a) Esta vedado aplicar recursos na aquisicao de cotas de fundo de investi-
mento cujas carteiras contenham titulos que ente federativo figure como
devedor ou preste fianga, aval, aceite ou coobriga¢ao sob qualquer outra
forma.

-
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b)

d)

€)

Estao proibidos todos os tipos de operagdes com derivativos, a ndo ser
aquelas para protecao da carteira de fundos de investimentos, ainda assim
limitadas a uma vez o patriménio liquido do fundo.

Praticar diretamenie as operagdes denominadas day-trade, independente-
mente de o regime proprio possuir estoque ou posi¢ao anterior do mesmo
ativo, quando se tratar de negociagdes de titulos publicos federais realiza-
das diretamente pelo regime proprio de previdéncia social;

Estao vedados os investimentos em Fundos de Investimentos em gestoras
ou administradoras que nido se disponham a fornecer a carteira aberta dos
fundos de investimantos, em periodo maximo defasado de cinco dias Uteis
da data do fechamento do més, ou da data do investimento, ou ainda da
data da solicitagao.

Esta proibida a atuagdo em modalidades operacionais ou negociar com du-
plicatas, titulos de crédito ou outros ativos que nao os previstos na Resolu-
¢cdo CMN n°. 3922/2010.

Os RPPS somente poderao aplicar recursos em carteira administrada ou
em cotas de fundos de investimentos geridos por instituigéo financeira, de-
mais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou
pessoas juridicas autorizadas pela Comissao de Valores Mobiliarios para o
exercicio profissional de administragao de carteira considerada, pelos res-
ponsaveis pela gestao de recursos do regime proprio de previdéncia social,
com base, dentre outros critérios, em classificagao efetuada por agencia
classificadora de risco em funcionamento no Pais, como:

De baixo risco de crédito; ou

i. De boa qualidade de gestdo e de ambiente de controle de investi-
mento.

Na aplicagao dos racursos dos RPPS em titulos e valores mobiliarios, con-
forme disposto nos incisos | e lll do § 1° do art. 15, o responsavel pela ges-
tao, além da consulta a instituicao financeira, a instituicao autorizada a fun-
cionar pelo Banco Central ou as pessoas juridicas autorizadas pela Comis-
sao de Valores Mobiliarios para o exercicio profissional de administragao
de carteira, devera observar as informagoes divulgadas, diariamente, por
entidades reconhecidamente idéneas pela sua transparéncia e elevado pa-
drao técnico na difuséo de precos e taxas dos titulos, para fins de utilizagao
como referéncia em negociagoes no mercado financeiro, antes do efetivo
fechamento da operagao;

A
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h) Os RPPS somente poderao aplicar direta ou indiretamente recursos na
aquisicdo de cotas de fundo de investimento destinado exclusivamente a
investidores qualificados ou profissionais, quando atendidos todos os crite-
rios estabelecidos em regulamentacao especifica

i) Os RPPS nao estdo autorizados a remunerar quaisquer prestadores de
servico relacionados direta ou indiretamente aos fundos de investimento
em que foram aplicados os recursos, de forma distinta das seguintes:

Taxas de administragao, performance, ingresso ou saida previstas
em regulamento;

i. Encargos do fundo, nos termos da regulamentagéo da CVM;

j) Para verificagdo do cumprimento dos limites, requisitos e vedagoes estabe-
lecidos nesta Resolugéo, as aplicages dos recursos realizadas diretamen-
te pelos RPPS, ou indiretamente por meio de fundos de investimento ou de
fundos de investimento em cotas de fundos de investimento, devem ser
consolidadas com as posicoes das carteiras proprias e carteiras adminis-
tradas;

k) As informagdes contidas na Politica de Investimentos e em suas revisoes
deverao ser disponibilizadas aos interessados, no prazo de trinta dias, con-
tados de sua aprovacao, observados os critérios estabelecidos pela Secre-
taria da Previdéncia Social.

) Diante da exigéncia contida na Portaria MPS 519 no seu art. 3° inciso VII,
a Politica de Investimentos devera ser disponibilizada no site do RPPS,
Diario Oficial do Municipio ou em local de facil acesso e visualizagao, ou
em outros canais oficiais de comunicagao com os assistidos e a sociedade
municipal;

m) Diante da exigéncia contida, na mesma Portaria MPS 519 no seu art. 4%, in-
cisos I, Il Il e IV, paragrafo primeiro e segundo e ainda, artigo 5° da Reso-
lugdo CMN n° 3.922/2010, a presente Politica de Investimentos podera ser
revisada durante sua vigéncia (ano de 2019), caso seja necessaria a alte-
racéo de limites ora estabelecidos ou adequacao a legislagao, a contar da
data de sua aprovacdo, sempre provocada pelo Comité de Investimentos a &
posteriormente levada a apreciagdo do 6rgao superior competente do
RPPS.

n) Complementa esta Politica de Investimentos, a ata da reuniao do 6rgao su-
perior competente que a aprovara estando assinada por todos os seus
membros presentes.

o) Conforme Portaria MPS n° 440, de 09 de outubro de 2013, este documento%{
também devera ser assinado: /
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i. Pelo i'e_pEs_éntante do Ente Federativo;
ii. Pelo representante da Unidade Gestora do RPPS;

iii. Pelos responsaveis envolvidos pela elaboragao, aprovacao e execu-
cao desta Politica de Investimento e assim dos consequentes inves-

timentos.
Natal, 04 de setembro de 2019.
A
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NATAL

PREFEITURA MUNICIPAL DE NATAL
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE NATAL - NATALPREV

ATA DA 12 REUNIAO EXTRAORDINARIA - BIENIO 2019/2020, DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE NATAL — CONAD

Aos quatro dias do més de setembro do ano de dois mil e dezenove, as 11h, na sala de reunides da
sede do Instituto de Previdéncia dos Servidores de Natal - NATALPREY, sito a Avenida Floriano
Peixoto, 336, Petrépolis, nesta Capital, foi realizada a chamada para a reunido, presentes: o suplente
da Presidéncia, o Sr. CARLOS MORAES DE ANDRADE NETO; o Secretario Geral, o 5r. THIAGO COSTA
MARREIROS; a Conselheira Titular, a Sra. MARIA GORETE DE ARAUIO CAVALCANTI, a Conselheira
Titular, a Sra. ANDREZA KALINE LIMA DE MOURA; e o Conselheiro Titular, o Sr. WALDENIR XAVIER DE
OLIVEIRA. Presentes, ainda, como convidados, os integrantes do Comité de Investimentos do
NATALPREY, os Srs. DJOMES DERKYAN TEIXEIRA DOS SANTOS, LUCIANA SOARES ADORNQO e ZELIA
APARECIDA RODRIGUES ALBUQUERQUE CABRAL. Inicialmente, verificada a existéncia de quarum, o
Secretirio Geral do Conselho de Administracdo procedeu & leitura da ata da sessdo anterior e
convocou a mim, FELIPE BRUNO DANTAS DE MACEDO, para atuar como Secretario ad hoc.
Prosseguindo com a reunido, os membros do Comité de Investimentos do MATALPREY passaram a
apresentar a minuta de retificagdo da Politica de Investimentos para o exercicio 2019, em
cumprimento & Resolu¢do CMN 4695, de 27 de novembro de 2018, que ainda ndo havia sido
publicada, quando da aprovagdo da Politica de Investimentos pelo CONAD. Explicaram que a referida
Resolucdo reestruturou as carteiras e os percentuais de investimentos em cada fundo, ocasionando a
necessidade de retificagio e publicagdo da Politica de Investimentos ja aprovada pelo CONAD.
Destacaram que, embora estejam retificando formalmente a Politica, todos os investimentos do
NATALPREV ja foram devidamente adequeados aos termos da Resolugio, desde o més de abril do
corrente ano. Contudo, faz-se necesséria a aprovagdo da retificagdo, para fins de publicagdo no site
do Municipio e posterior envio & Secretaria de Previdéncia, medida necessaria a manutencdo da )

regularidade previdencidria. Destacaram que até o més de julho de 2019, o patrimonio financeiro I

NATALPREV evoluiu proximadamente 10% (dez por cento), € que, acaso o cenario favoravel

permaneca, a meta atuarial para esse ano sera cumprida em meados de outubro de 2019. Apds esses
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posicio atualizada na proxima reunido. Nesse momento, os Conselheiros MARIA GORETE DE ARALIO
CAVALCANTI e WALDENIR XAVIER DE OLIVEIRA questionaram sobre a realizagao da “prova de vida”
pelo Instituto de Previdéncia, como forma de diminuir possiveis prejuizos advindos de beneficios
pagos a aposentados efou pensionistas falecidos. Nesse ponto, restou decidido que seria analisada a
questdo pelos setores competentes do NATALPREY. Dando continuidade a pauta, o Secretario Geral
apresentou requerimento dos membros do Comité de Investimento, realizado por meio do
Memorando 0172019, de 04 de junho de 2019, no gual pleiteiam majoragao do incentivo pela
atividade do CI/NATALPREV, justificando tal medida pela realizagdo de encontros periodicos para
discuss3o sobre o cenario econdmico do Pais, o trabalho de exceléncia desenvolvido pela equipe,
inclusive com a submissio ao exame para certificacio no CPA-10, e acompanhamento didrio dos
rendimentos e tendéncias de mercado, visando auferir os melhores resultados possiveis as
aplicacdes do NATALPREV. Enfatizaram que os bons resultados alcancados pela gestao dos fundos de
aplicagdo sdo fruto da gestdo ativa do Comité, que busca melhoria constante do trabalho e a
atualizacio e capacitacdo didria dos seus membros. Diante dos argumentos apresentados, e
considerando os resultados obtidos pela gestdo dos fundos originarios do RPPS/ Matal, que tem
atingido resultados bastante satisfatdrios, o Conselho de Administragdo, por maioria, aprovou o
reajuste para o montante de RS 1.000,00 (hum mil reais). O Conselheiro Suplente CARLOS MORAES
DE ANDRADE NETO absteve-se, em razio de estar substituindo a Secretaria de Administragdo e
Presidente do CONAD. Por fim, decidiram pela realizagdo da préxima reunido para o dia 22/10/2019,
35 11h, na sala de reunibes do NATALPREV. Ndo havendo mais nada a tratar, eu, Felipe Bruno Dantas

de Macedo, secretario ad hoc para a presente sessdo, lavrei a presente ata, que serd lida e assinada

nesta data.
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