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COTtrTÊ DE INITSTIME\TOS

DECRETO ){". 12.766 DE IO DE ÀBRIL DE 2023, PUBLICADO NO DOI\Í EI\í I I DE ABRJL DE 2023

ATA SUMÁRIA DA REUMÃO ORDINÁRIA N" 01/2026 DO COMITÊ DE

INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVTDÊNCIA SOCIAL DOS

SER!'IDORES DO MUNICÍPIO DO NATAL _ NATALPREV.

I. DATA, HORA E LOCAL:

Reunião ocorrida em 22 de janeiro do ano de 2026, as 12h00min, reaizada na sala da

Presidência no 2o andar do lnstituto de Previdência Social dos Servidores do Município

de Natal - NATALPREV.

II. MEMBROS COMPONENTES DO COMTTÊ DE INVESTIMENTOS:

1. Thiago Costa Marreiros - Membro e Presidente do Instituto;

2. Fernanda Siqueira de Araújo Mousinho - Membro e Diretora do DAD;

3. Luciana Soares Adomo - Membro e Secretária;

4. Thiago do Amaral Rocha - Membro e Assessor Jurídico de carreira;

5. Fernanda Holanda do Nascimento - Membro e Diretora do DEGEFI;

6. Carla de Negreiros Cabral Chefe do Setor de Contabilidade;

Principais pontos discutidos na reunião do dia:

l'ponto: Análise da Gestão Financeira e Econômica do NATALPREV e Retro

da Carteira no Exercício de 2025
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IV. ASSUNTOS TRÁTADOS:

Participam da presente rcunião o Presidente, o Sr. Thiago Marreiros (Mat. n" 177.778'

2), o Assessor Jurídico Tiago do Amaral Rocha (Mat. n' 149.815-7), a Diretora do

DepaÍamento Administrativo Fernanda Siqueira de Araujo Mousinho (Mat. n' 177 .734-

9), eu Luciana Soares Adorno (Mat. n' 161.765-2) Secretária e membro do Comitê, a

Chefe do Setor de Contabilidade Carla de Ne iros Cabral (Mat. no 177 .742-4) e a

Diretora do Depadamento de Gestão Financeira e Atuarial, a Sra. Femanda Holanda do

Nascimento (Mat. n" 177.742-6). Também participou da reunião, o Sr. Vitor Hugo,

analista da LEMA.

Aos vinte e dois dias do mês de janeiro de dois mil e vinte e seis, realizou-se a primeira

reuniào ordiniria do ano, as l2h00min, com o propósito de avaliar o desempenho

institucional de 2025 e estabelecer as dtetrizes estratégicas e regulatórias para o exercício

de 2026. A sessão foi aberta com saudações iniciais entre os membros, o que fundamentou

um ambiente propicio e saud,ável para os trabalhos. Iniciando a análise retÍospectiva, o

Comitê constatou que o ano de 2025 encerrou-se com resultados robustos, apresentando

um portfólio superior a R$ 1,4 bilhão e o superávit da meta atuarial em quase quatÍo

pontos percentuais. Esse êxito foi impulsionado poÍ uma conjuntura favorável, na qual a

nflação de 4,26Vo situou-se significativamente abaixo das projeções iniciais, enquanto a

taxa Selic foi mantida em 15oÁ, embora a projeção do Relatório Focus indique uma

trajetória de queda para 12,25o/o ao flr:.al de 2O26.

No que tange à gestão do portfolio, üscutiu-se a transição de rrm modelo de investimento

reativo para uma postura proativa e âutônoma. No encerramento do ultimo mês de

dezembro, foram consolidados movimentos estÍatégicos como o aporte de R$ l0 milhões

no fundo JGP Régia e a aquisição de Letrâ Financeira do Santander no valor de R$

15 milhôes. Esta diversificação provocou uma mudança na dinâmica de merc

atraindo o interesse âtivo de instituições como XP, Caixa Econômica Federal e
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Bradesco. Notou-se, inclusive, que a aproximaçào da Caixa reflete uma correlação entre

as opera@es do fundo e as finanças municipais após concessões de crédito à prefeitura.

Diante desse novo cenário, o comitê definiu que a prioridade passará a ser a definição

prévia de teses de investimento pelo próprio órgão, paÍa posterioÍ busca dos melhores

produtos no mercado, identificando-se a necessidade imperativa da contrataçào da

plataforma Quantum para subsidiar as análises técnicas da equipe.

A pauta regulatória concentrou-se nos desafios impostos pelas Resoluções CMN

5.27212025. Vitor Hugo apresentou a Minuta retificada da PolÍtica de Investimentos, que

deve ser aprovada até 3l de janeiro para zrsseguraÍ a conformidade normativa. Dada a

atual ausência da ceÍificação Pnó-gestão, a política adota limites conservadoÍes, como o

teto tático de 100% em títulos públicos e limites específicos em fundos de renda fixa,

prevendo-se cláusulas de flexibilização autornitica assim que a ceíificação for obtida.

Um ponto de atenção crítica recai sobÍe o fundo BB Fluxo, que, devido ao

reenquâdramento da nova norma, passará a exigir certificação Nível 2 para novas

aplicações autonliticas a partir de 2 de fevereiro. O Comitê aguarda uma solução

estrutural do Banco do Brasil, que poderá envolver a criação de um novo veículo 100%

alocado em titulos federais para manter a operacionalidade da liquidez diri.ria.

@/Ao final, o Comitê deliberou por manter uma postura de extreÍlra prudência durante o mês

de janeiro de 2026, optando por não realizar novos investimentos até que o cenário

regulatório estcja plenamente pacificado, aceitando-se a manutenção de recursos em

conta corrente, sc necessário, para evitar riscos de notificações. Ficou aprovada a Minuta

da Política de lnvestimentos e foram definidos corn encaminhamentos prioritários a

resolução de pendências de assinatura no sistema CPR para resposta a

desenquadramentos passivos, a continuidade dos esforços para a obtenção do Pró-gestãp

c o monitoramcnto direto junto ao gerente do Banco do Brasil sobre a regularização
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aplicações automiiticas. Antes do encerramento, registrou-se que a Íentabitidade do
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BB Fluxo no mês anterior foi de 0,82%, sendo a sessão frnalizada com as saudações de

praxe. Esses foram os pontos essenciais em discussão e análise. É o que importa relatar,

nada mais havendo a ser tÍatado, foi encerrada a reunião às l3hl5min. E, eu Luciana

Adorno fiquei responsável por elaborar a prcsente Ata, que vai por mim e pelos demais

membros, assinada.

V. PROVIDÊNCIAS A SEREM TOMADAS PARA A PROXIMA REI.]NIÀO:

a) Publicar esta Ata referente à reunião ordinríria do mês de ianeiro/2026.

b) Encaminhar para publicação no site da PMN a Ata.
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Thiago Marreiros Siqueira de A. Mousinho
h'esidente NATALPREV - Menúro Diretora do DAD - Memhro

Lu Ádornoctafia
Assessora Jurídica - Membro
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