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PREFEITURA MUNICIPAL DO NATAL
INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DO MUNIC{PIO DE NATAL-NATALPREV
Av. Marechal Floriano Peixoto,A 336 — Petrépolis — CEP: 59.020-035 — Natal/RN
COMITE DE INVESTIMENTOS
DECRETO N°. 12.766 DE 10 DE ABRIL DE 2023, PUBLICADO NO DOM EM 11 DE ABRIL DE 2023

ATA SUMARIA DA REUNIAO ORDINARIA N° 08/2024 DO COMITE DE
INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERVIDORES DO MUNIC{PIO DO NATAL —~ NATALPREV.

I. DATA, HORA E LOCAL:

Reunidio ocorrida em 15 de agosto do ano de 2024, as 10h15min,

realizada na sala da Presidéncia no 2° andar do Instituto de Previdéncia Social dos

Servidores do Municipio de Natal - NATALPREV.

II. MEMBROS COMPONENTES DO COMITE DE INVESTIMENTOS:

1 - Thiago Costa Marreiros — Membro e Presidente do Instituto;

2 - Igor Thierry Silva Donato — Membro e Chefe do Setor de Contabilidade;
3 - Vinicius Capuxu de Medeiros — Membro e Diretor do DEGEFT;

4 - Joseneide Maria de Aratijo — Membro e Chefe do Setor de Investimento
5 - Fernanda Siqueira de Araujo Mousinho — Membro e Diretora do DAD;
6 - Luciana Soares Adorno — Membro e Secretaria;

7 — Thiago do Amaral Rocha — Membro e Assessor Juridico de carreira.

II1. PAUTA:

Principais pontos discutidos na reunifio do dia:
1° ponto: Anilise da Carteira e do Relatério de Investimentos do NATALPREV
(Relatorio referente ao més de Julho/2024);

2° ponto: Alocagdo dos novos aportes/entradas e realocagdes no més Agosto/2024.
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IV. ASSUNTOS TRATADOS:

Participam da presente reuniio o Presidente, o Sr. Thiago Marreiros

(Mat. n°® 177.778-2), o Diretor do Departamento Financeiro e Atuarial, o Sr. Vinicius
Capuxui de Medeiros (Mat. n° 177.727-2), a Chefe do Setor de Investimentos a servidora
Joseneide Maria de Araujo (mat. n® 177.728-5), Igor Thierry Silva Donato (Mat. n°
177.727-1), Chefe do Setor de Contabilidade, a Diretora do Departamento
Administrativo Fernanda Siqueira de Aratdjo Mousinho (Mat. n°® 177.718-3), o Assessor

Juridico Tiago do Amaral Rocha, recém designado (Mat. n° 149.815-7) e, eu Luciana

Adorno (Mat. n° 161.765-2), Secretaria e membro do Comité. Contamos também com a
participacdo virtual de Gustavo, Analistas de Investimento, como representantes da

LEMA Assessoria Investimentos.

Feitas as saudagles de praxe, deu-se as boas vindas ao novo membro

Tiago do Amaral, recém nomeado através da Portaria n® 055/2024-GP, publicada no
DOM em 14/08/2024, a qual segue para arquivamento.
Feitas as saudagdes de praxe, dando inicio a reunifio, a representante da

LEMA o senhor Gustavo fez uma breve apresentagéio do cenério econdmico-financeiro

nacional e internacional, abordando os principais pontos capazes de influenciar o
mercado.
Em seguida, passamos & andlise e discussfio do primeiro ponto em

pauta “Andlise da Carteira e do Relatério de Investimentos do NATALPREV -

Relatério referente ao més Julho/2024”. Em sintese, temos que a Carteira do

RPPS/NATALPREYV obteve uma rentabilidade na carteira no més de junho, em 1,14%,
com um acréscimo no patriménio liquido que no acumulado do ano foi positivo em

3,51%. O valor do patriménio liquido em 31 de julho fechou em RS 1.108.171.567,97

(um bilhdo, cento e oito milhdes, cento e setenta e um mil, quinhentos e sessenta e

sete reais e noventa e sete centavos).

Apbs, passamos a andlise do segundo ponto em pauta: “Alocacio dd

novos aportes/entradas referentes ao més de Agosto/2024 - No intuito de manter\§)
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Carteira do NATALPREV mais diversificada e com boa protegfio, foi sugerido pela

Assessoria Investimentos - LEMA, investimentos nos seguintes ativos:

1) Renda Variavel — Tendo em vista o atual cendrio do mercado
financeiro foi proposto continuar a nfio exposi¢éo da Carteira nesse
segmento;

2) Renda Fixa — Foi sugerido pela LEMA a aquisi¢&o direta de NTN-Bs,
devido ndo s6 ao custo da operagiio como diante da prerrogativa que o
NATALPRYV tem para contabilizar os ativos adquiridos de forma direta
conforme o método de marcagdio na curva, o que reduz a volatilidade da
carteira como um todo. Como j& é de conhecimento, a implementagéo
da estratégia leva um tempo e para que os recursos ndo fiquem muito
tempo parados na conta, recomendou-se que os valores sejam investidos

conforme quadros a seguir:

Aplicagbes
CNPJ Rundos ValorR$
13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC RS 100.000.000,00
04.857.834/0001-79 BB TESOURO F’C RENDA FIXA SELIC RS 108.217.153,79

TOTAL RS 208.217.153,79

Foi esclarecido que, os fundos acima buscam superar o CDI ao longo dos anos,
investindo de maneira conservadora. A diferenca entre os dois é que o0 BB PERFIL pode
investir em ativos de emissfio privada, sendo estes considerados de baixo risco de
crédito, enquanto o BB TESOURO SELIC s6 pode investir em titulos piblicos. Apesar
do conservadorismo, o fim do ciclo de cortes da Selic trouxe indicativos de que o CDI
continuard superando a meta de forma consistente, assim como os fundos que¢ buscam

acompanhar e/ou superar o CDI, como ¢ o caso dos fundos indicados acima.
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Ja para aplicagio em titulos publicos, foi nos orientado seguir os
percentuais indicados no estudo e o valor disponivel no més, com a composi¢do de

carteira de titulos:

Titulos Percentual | Valor Valor ajustado®
NTN-B 2040 9,73% RS 20.259.529,06 RS 20.000.080,00
NTN-B 2045 24,74% RS 51.512.923,85 il 51.000.000,00
NTN-B 2050 22,45% RS 46.744.751,03 RS 47.000.000,00
NTN-B 2055 16,76% RS 34.897.194,98 RS 35.000.000,00
NTN-B 2060 26,31% RS 54.781.933,16 RS 55.217.153,79

RS

TOTAL

208.217.153,79

Assim, seguindo as orientagdes, respeitando os limites da Politica de
Investimentos/2024 e da Resolugio CMN n° 4.963, de 25 de novembro de 2021,

publicada no DOU em 29/11/2021, bem como visando a assegurar a solvabilidade e a

prote¢@o do PL, os membros do Comité deliberaram, 4 unanimidade, aguardar a reunisio

com o equipe da GE INV (antiga BB asset) para verificar junto a eles os produtos
disponiveis no mercado, bem como realizar, em reunifio extraordinaria a alocagdo de
recurso do més de agosto de 2024. catar as proposigdes acima, no sentido de:

Quanto ao desenquadramento do Fundo de Crédito Privado JPG, foi
encaminhado pelo Banco do Brasil o relatério (ANEXO 01) dos valores referente ao
Patriménio Liquido (PL) o representante da Lema confirmou que j4 foi regularizada a
situagdio com o aumento do PL do préprio fundo.

Ressaltando-se que, a Carteira do NATALPREV estd bem alinhada com
as obrigagdes futuras, bem como com a Resolugdo CMN n°® 4.963/2021 e a Politica de
Investimentos.

Esses foram os pontos essenciais em discusséo e anélise. E o que importa
relatar, nada mais havendo a ser tratado, foi encerrada a reuniio as 12h05min. E, eu

Luciana Adorno lavrei a presente ata, que vai por mim e pelos demais membros,

A

assinada.
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V. PROVIDENCIAS A SEREM TOMADAS PARA A PROXIMA REUNIAO:

a) Publicar esta Ata referente a reunidio do més de Agosto/2024 e o Relatério de

Investimentos, referente ao més de Julho/2024 na pagina do Instituto;

b) Proceder as aplicagdes e realoca¢des conforme especificado anteriormente;
c) Encaminhar para publicagfo no site da PMN a Ata e o Relatério mensal deste
Comité.
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Zimbra thierry.donato@natal.rn.gov.br .

L

[BB ESCRITORIO SETOR PUBLICO RN] Fundo de Investimento JGP EQ 30 - Patrimdnio Liquido

De : Fabricio Aires Rocha <fabricioaires@bb.com.br> ter, 13 de ago. de 2024 10:12
Assunto : [BB ESCRITORIO SETOR PUBLICO RN] Fundo de Investimento JGP EQ 30 - Patriménio Liquido & 2 anexos
Para : Igor Thierry Silva Donato, Mat 1777271 - NATALPREV <thierry.donato@natal.rn.gov.br>

#interna

Prezado lgor,

Conforme tratamos em nossa Gltima reunigo, solicitamos informag@es a drea responsavel do Banco acerca do patriménio liquido do Fundo Master JGP
Institucional Equilibrio 30 Crédito Privado IS, a fim de subsidid-los quanto a questionamentos da SPREV.

Segue anexa lamina de informacdes divulgada pelo Banco com informagdes do PL atualizado do fundo (com posicdo de 08/08/2024 destacada em amarelo), além de
informagdes cadastrais, rentabilidade e politica.

Fico a disposigdo para quaisquer informagbes
Atenciosamente,
< Fabricio Aires Rocha
Gerente de Relacionamento | Escritdrio Setor Piblico RN
”

Banco do Brasil S.A
(84) 9.9200-7204 | (84) 3673-5900

SETOR PUBLICO | fabricicaires@bb.com.br

¥l JGP EQUILIBRIO 30 FIF IS RF CREDITO PRIVADO_PL 08-08-24.pdf
163 KB
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gSTﬁ.U ) Data de referéncia: 08/08/2024

JGP EQUILIBRIO 30 FIF IS RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LONGO PRAZO - RESPONSABILIDADE LIMITADA
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26/08/24, 12:52 Gmai - [LEMA] NATAL: Parecer BB GOVERNANCA - AGO/24

M Gmai ! Investimento NatalPrev <investimentonatalprev@gmail.com>

[LEMA] NATAL: Parecer BB GOVERNANGA -AGO/24

1 mensagem

Matheus Crisostomo <matheus@lemaef.com.br> ’ 26 de agosto de 2024 as 11:2°
Para: "investimentonatalprev@gmail.com" <investimentonatalprev@gmail.com>
Ce: Vitor Leitdo <vitor@lemaef.com.br>, Ariadne Macie! <ariadne@lemaef.com.br>, Gustavo Leite <gustavo@lemaef.com.br>

Bom dia, Joseneide. Tudo bem?
Conforme solicitado, teco abaixo nossa anélise sobre o BB GOVERNANGA:

Como o préprio material de apresentacio detalha, "O BB Agdes Governanga busca seguir o Indice de governanca corporativa trade (IGC-T) da B3, investindo
assim apenas em empresas que sejam aderentes a pelo menos um dos niveis de governanca corporativa (Nfvel 1, Nivel 2 ou Novo Mercado)".

O fundo se enquadra no artigo 82, Inciso | da Resolugdo, a qual prevé limite méximo de alocaco de 30% no enquadramento e de 20% de forma individual
por fundo. Apesar de ter essa estratégia especifica, como podemos verificar na matriz abaixo, o fundo mantém uma alta correlagio com o Ibovespa e com
alguns fundos j& investidos pelo NATALPREV. Ou seja, a aplicagdo no referido ndo incrementaria na diversificago da carteira.
.
Correlagdes
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: .BB BB BB A¢des
Ac¢Bes ¢

N Acbes Ac¢oOes Dividendos
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Governanga BOV
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B
Acdes

s
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07143 07194 1 ) . MMT“MW“
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Beﬁxcg A Gékman;al;ﬂ . 097414 098203 0,74437 0,82903  0,84872 17
OV S0 UM U 097767098541 0,74408 08256 084592 08997 . 1
Fonte Comdlnhexro
Nos valores destacados abaixo, pogemos observar que o BB GOVERNANCA apresentou um desempenho inferior ac BB DIVIDENDOS MIDCAPS, mas

apresentou desempenho superior a de dois fundos acGes livre investidos pelo NATALPREV (BB Fatorial e BB AcBes Valor).e por conta disto, _m_endsmm
como valido a substituicgo do fundo BB Selecio Fatorial pelo BB Governanca IS Fl, na carteira de renda varidvel, uma vez que s3o fundos bastante

relacion
Fundos Retorno Volatilidade Sharpe

Ano 12 meses 24 meses 36 meses 12 meses 36 meses 12 meses 36 meses
BB Agdes Valor FICFIA -0,99%  10,68% 7,51% 6,64% 13,30% 17,86% -0,04 -1,05
BB A¢Bes Selegdo Fatorial FICFI -5,28%  6,45% 6,19% 4,75% 13,12% 18,03% -0,37 -1,10
BB AgBes Energia FI -2,85%  4,84% 5,54% 8,94% 14,71% 17,17% -0,44 -1,01
BB Acdes Agro FICFI 0,12% 6,89% ’ 6,18% 12,38% 16,34% 16,48% -0,27 -0,94
BB Acdes Dividendos Midcaps FICFI  1,72%  10,12%  25,50%  18,84% 14,91% 17,82% -0,08 -0,66
BB Agdes Governanca s FI 0,95% 13,47%  16,54% 9,59% 13,32% 18,55% 0,17 -0,92
IBOV 0,74% 14,42% 19,77% 15,07% 13,22% 18,38% 0,24 -0,75

Fonte: Comdinheiro - 22/08/2024

Ademais, prezando pela diversificagio da carteira de renda varidvel, também sygerimos realocaciio dos recursos investidos nos fundos BR Energia e BS

Agfm,_ds_m_a.qgnsgmuag_em_um_u_@_sm- nara o BB AcGes Valor FIC, devido sua estratégia mais pulverizada, que pode investir em empresas de
diferentes setores.

No mais, me ponho a disposi¢io para esclarecimentos em caso de dividas.

Atenciosamente,

AVISO LEGAL

A LEMA Economia & Finangas, inscrita no CNP.I/MF sob n?14.813.501/0001-00 (LEMA) é uma consultoria de valores mobilidrios autorizada pela Comissso de Valores Mobilisrios (CVM).
As recomendagBes foram elaboradas considerando as Informac@es sobre perfit de risco, objetivos, horizonte de tempo, situagdo financeira e necessidades especificas Informadas pelo
cliente, além da legislagio espemﬁca que rege os investimentos dos Regimes Préprios de Previdéncia Social (RPPS). Esse documento n3o constitui, tampouco deve ser interpretado como
oferta ou solicitago de compra ou venda de qualquer instrumento financelro, ou de participagio em uma determinada estratégia de negécios em qualguer jurisdigdo. Esse relatério é
baseado na avaliagSo dos fundamentos de determinados ativos financeiros e dos diferentes setares da economia. A anlise dos ativos desse documento utiliza como informacgo os
resultados divulgados pelas companhias emissoras, gestoras, distribuidoras e suas projegBes. A LEMA se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos,
que venham a decorrer da utilizagdo desse documento ou seu conteddo. Esse documento nio pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no tado ou em parte, qualquer
que seja o propésito, sem o prévio consentimento por escrito da LEMA. A decisSo final em relagSo aos investimentos deve ser tomada unicamente pelo cliente, levando em considerago
os vérlos riscos e custos Incidentes, sempre em observincia aos principios de seguranca, rentabllldade, solvéncla, liquidez, motivagdo, adequac3o 4 natureza de suas obrigagSes e
transparéncia. O cliente é o tinico responsavel pelas decisdes de investimento ou de abstencdo de investimento que tomar em decorréncia desse documento. Todas as classes de ativos
financeiros possuem algum grau de risco, mesmo aquelas classificadas como de baixo tisco, tals como titulos e fundos de investimento em renda fixa, bem como caderneta de poupanga.

https:/ImaiI.google.com/mail/u/O/‘?ik=f85dd3aa25&view=pt&search=all&permthid=thread-f: 1808460241265620170&simpl=msg-f:18084602412656... 1/.



#5 BB ASSET MANAGEMENT

LAMINA DE INFORMAGOES ESSENCIAIS SOBRE O BB Esp JGP Institucional Equilibrio 30 FIC

53.828.511/0001-62 . ’
Informagpes referentes a Abril de 2024

Esta lamina contém um resumo das informagdes essenciais sobre o BB Esp JGP Institucional Equilibrio 30 FIC FIF
ISRenda Fixa Créd Priv LP Responsabilidade Limitada , administrado e gerido por BB Gestio de Recursos DTVM S.A. As
informagdes completas sobre esse fundo podem ser obtidas no Regulamento do fundo, disponivel em bb.com.br/bbasset.
As informagdes contidas neste material sdo atualizadas mensalmente. Ao realizar aplicacbes adicionais, consulte a sua
versdo mais atualizada.

Antes de investir, compare o fundo com outros da mesma classificagéo.

1. PUBLICO-ALVO

A classerde cotas é destinada a: A CLASSE destin[a-se a receber aplicagdes de investidores em geral, clientes do Banco do
Brasil S.A., Regimes Préprios de Previdéncia Social instituidos pela Unifo, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por
Municipios, sejam eles aplicados pelos Regimes Pi6prios ou pela Unigo, pelos Governos Estaduais, pelo Distrito Federal ou
por Prefeituras, EFPCs — Entidades Fechadas de Previdéncia Complementa

. OBJETIVOS DA C OT.

A politica de investimento da CLASSE consiste eni aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patrimdnio
liquido, direta ou indiretamente, em cotas da classe do fundo JGP EQUILIBRIO 30 FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO IS RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LONGO PRAZO — RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ
42.402.547/0001-63, gerido pela JGP GESTAO DE'CREDITO LTD, CNPJ n° 13.189.882/00

. POLITIC INVESTI (O]

a. A politica de investimento da CLASSE consiste em aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu
patrimdnio liquido, direta ou indiretamente, em cotas da classe do fundo JGP EQUILIBRIO 30 FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO IS RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LONGO PRAZO — RESPONSABILIDADE LIMITADA, gerido pela JGP
GESTAO DE CREDITO LTDA. A Classe Investida, é classificada como um fundo de investimento Sustentavel nos termos
definidos pela Associaggo Brasileira das Entidades, do Mercado Financeiro e de Capitais — ANBIMA.

b. A politica de investimento admite:

4

Aplicar em ativos no exterior até o limite de Nao

Aplicar em crédito privado até o limite de * 100,00 % do patriménio liquido
Aplicar em um s6 fundo ou classe até o limite de 100,00 % do patriménio liquido
Utiliza derivativos apenas para protegdo da carteira? - Nao

Limite de margem até (i) 20 % do patriménio liquido

- -
(1) No caleulo do limite de margem, deve-se considerar o valor das margens exigidas em operagdes com garantia somada & "margem potencial” de operacgbes
de derivativos sem garantia.
O céleulo de "margem potencial® de operagBes de derivativos sem garantia deve se basear em modelo de célculo de garantia do administrador e n#o pode sef
compensado com as margens das operagdes com garantia.

c. A metodologia utilizada para o célculo do limite de margem, disposto no item 3.b é o percentual méximo que pode ser
depositado pela classe de cotas em margem de garantia para garantir a liquidag&o das operagdes contratadas somado &
margem potencial para a liquidagio dos derivativos negociados no mercado de balcio. Esta classe de investimento em
cotas néo realiza dep6sito de margem de garantia junto as centrais depositarias, mas pode investir em fundos de
investimento que podem estar expostos aos riscos decorrentes de aplicagbes em ativos que incorram em depdsito de
margem de garantia. As informagdes apresentadas s#@o provenientes dos fundos investidos geridos por instituicbes ligadas.

d. As estratégias de investimento do fundo podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas.

4. CONDICOES DE INVESTIMENTO

Investimento inicial minimo R$ 100,00
Investimento adicional minimo R$ 100,00
Resgate minimo R$ 100,00
Horéario para aplicagio e resgate R$ 18:30
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Valor minimo para permanéncia

R$ 100,00

Prazo de caréncia

N&o ha

Conversio das cotas

Na aplicagdo, o niimero de cotas compradas sera calculado de acordo com o
valor da cota no fechamento da data da aplicagdo. No
resgate, o niumero de cotas canceladas sera calculado de acordo com o
valor da cota no fechamento do 30 dia corrido contado da data do pedido de
resgate.

Pagamento dos resgates

O prazo para o efetivo pagamento dos resgates é de 31 dias corridos
contados da data do pedido de resgate.

Taxa de administragéo

0,30% do patriménio liquido ao ano.

“Taxa de entrada Né&o ha.
Taxa de saida N&o ha.
Taxa de performance N&o ha.

Taxa total de despesas

Campo dispensado de apresentagéo conforme parégrafo nico do artigo 5°
da Instrugdo CVM 175/22.

. COMPOSICA CARTEIRA

-~

lltem dispensado de apresentagao conforme parégrafo tnico do artigo 5° do anexo normativo | da Instrugio CVM 175/22. I

6. RISCO

A BB ASSET classifica os fundos que administra numa escalade 1 a 5 de acordo com o risco envolvido na estratégia de
investimento de classe de cotas. Nessa escala, a classificagdo do fundo é: 4,0 .

Menor risco Maior risco
Tty byt z2rrrrtitriort 3T 1111111141111 1171115
t
ISTORICO DE RENTABILID
htem dispensado de apresentag8o conforme paragrafo tnico do artigo 5° da Instrugo CVM 175/22. ]
8. EXEMPLO COMPARATIVO
htem dispensado de apresentagéo conforme paragrafo Gnico do artigo 5° da Instrugio CVM 175/22. j

IMULAGAO DE DESPESA

Ihim dispensado de apresentagao conforme paragrafo tinico do artigo 5° da Instrugdo CVM 175/22. I

10. POLITICA DE DISTRIBUICAO DE COTAS:
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a. O Distribuidor fara jus a uma importancia correspohdente a um percentual da taxa de administragéo
informada no regulamento do fundo, a ser paga diretamente pelo fundo mediante dedugédo do valor devido
ao Administrador e ao Gestor. As responsabilidades e remuneragdes pelos servigos de distribui¢éo estéo
definidas em contrato especifico, celebrado entre o Administrador e o Distribuidor de cotas do fundo. Os
pagamentos ao Distribuidor serdo efetuados conforme periodicidade definida nos contratos vigentes.

b. O principal Distribuidor do fundo é o Banco do Brasil que oferta para o publico alvoe do fundo,

preponderantemente, fundos geridos pela BB DTVM.

¢. O Administrador, o Gestor ou partes a eles relacionadas ndo recebem remuneragéo pela alocagédo dos
recursos deste Fundo nos fundos investidos, nem tampouco pela distribuicdo de produtos nos mercados
financeiros e de capitais nos quais o fundo venha a investir. Inexiste, portanto, a possibilidade de afetar a
independéncia da atividade de gestdo em decorréncia de potencial conflito de interesses.

11. SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

a. Telefone: (-) 08007293886

b. Internet: bb.com.br/bbasset

¢. Reclamagbes: bbasset@bb.com.br
Av. Rep.do Chile, n°330, 7°and

12. SUPERVISAQ E FISCALIZACAQ

a. Comissao de Valores Mobiliarios - CVM

b. Servigo de Atendimento ao Cidaddo em Vi v.br
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