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PREFEITURA MUNICIPAL DO NATAL
INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE NATAL-NATALPREV
Av. Marechal Floriano Peixoto, 336 — Petrépolis — CEP: 59.020-035 — Natal/RN
COMITE DE INVESTIMENTOS
DECRETO N° 12.766 DE 10 DE ABRIL DE 2023, PUBLICADO NO DOM EM 11 DE ABRIL. DE 2023

ATA DA 22 REUNIAO EXTRAORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTO
DO NATALPREV, REALIZADA EM 21 DE AGOSTO DE 2024.

Em 21 de agosto de 2024, as 11h30min., na sala da Presidéncia no 2°
andar do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores do Municipio de Natal —
NATALPREV, reuniram-se extraordinariamente os membros do Comité de

Investimentos, Thiago Costa Marreiros, Membro e Presidente do Instituto; Igor

Thierry Silva Donato, Membro e Chefe do Setor de Contabilidade; Vinicius

Capuxu de Medeiros, Membro e Diretor do DEGEFI; Joseneide Maria de Araujo,

Membro e Chefe do Setor de Investimentos; Fernanda Siqueira de Arauijo

Mousinho, Membro e Diretora do DAD, Luciana Soares Adorno, Membro e

Secretaria; e Tiago do Amaral Rocha, Membro e Assessor Juridico.

Em decorréncia da reunido ocorrida no dia 19.08.24, as Sh30min., com
o pessoal da BB ASSET e GEINV e membros deste Comité, foi apresentado para

fins de investimento as seguintes aplicagbes:

- FUNDO BB PREVIDENCIARIO RF REFERENCIADO DI LP PERFIL FIC FI;
- FUNDO BB ACOES GOVERNANGA IS
- FUNDOS VERTICE DE CURTO E LONGO PRAZO

|
- FUNDO MASTER — JGP EQUILIBRIO 30 IS RF CREDITO PRIVADO.

Apos longo debate sobre a melhor alocagdo dos fundos, visando a melhor
rentabilidade, o Comité de Investimento do NATALPREYV decide:

p




A unanimidade, pela aplicagao de R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de
reais) no FUNDO MASTER - JGP EQUILIBRIO 30 IS RF CREDITO PRIVADO,
face a sua boa rentabilidade, conforme lamina em anexo, verificada na prépria
carteira deste NATALPREV;

Foi também deliberado sobre a compra direta de titulos publicos de longo
prazo (NTN-B), conforme indicagdo dada pela LEMA, aprovando porém
parcialmente a sua indicagdo de ajocagdo, mas concordando quanto ao
momento de sua aplicagdo nédo ser o adequado. Neste ponto, restou decidido
né&o proceder a compra dos titulos indicados de imediato, decidindo por aguardar
a apresentagao do estudo do ALM (Asset and Liability Management) quanto ao
alongamento da carteira. Apés o apontado estudo, havendo viabilidade, decidiu-

se optar pela compra dos titulos indicados de imediato

Tendo em vista isso, sobre a situacdo dos valores a serem investidos no
més de agosto de 2024, foi deliberado, & unanimidade, pela aplicagdo no valor
de R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) no FUNDO VERTICE DE CURTO
PRAZO, no caso, o FUNDO VERTICE — BB RF TP 2026, face a melhor taxa
indicativa verificada no momento.

Sobre a diversificagdo dos investimentos, conforme sugerido pela BB
ASSET e GEINV, em reunido realizada no dia 19 de agosto de 2024, visando
atingir o percentil alvo da Politica de Investimento, quanto a participacdo em
renda variavel na carteira, em conformidade com o art. 8°, |, da Resolugéo n°
4963/21 do CMN (Fundo de investimento em agdes), foi apresentado o FUNDO
BB ACOES GOVERNANCAIS.

Neste ponto, restou decidido que a referida aplicagédo ficara sujeita a
analise de viabilidade por parte da LEMA, ficando a integrante deste Comité,
Chefe do Setor de Investimento do NATALPREV incumbida da missdo de
submeter a analise da aplicagdo supracitada na apontada Assessoria de
Investimento (LEMA).




Face o exposto, levando em conta as tomadas de decisdo constantes
nesta ata, os demais valores resgatados deverdo ser investidos
momentaneamente no FEUNDO BB PREVIDENCIARIO RF REFERENCIADO DI
LP PERFIL FIC Fl, de natureza de renda fixa referenciado, na forma do art. 7°,

I, B, da Resolugéo n°® 4963/21 do CMN. Porquanto, seja o ativo de renda fixa da
carteira de investimento deste Instituto com possibilidade de resgate imediato (D
+ 0), seja por se encontrar com melhor rentabilidade verificada neste momento,
melhor inclusive do que os resultados de rentabilidade da conta fluxo
(disponibilidade).

Repisa-se, esta tomada de decisao visa garantir a melhor rentabilidade do
recurso disponivel, ainda que momentanea até a obtengao do estudo ALM (Asset
and Liability Management), antes suscitado, oportunidade em que este Comité

de Investimento voltara a deliberar acerca da melhor destinagdo dos valores.

Nao havendo mais nada a tratar, eu, Luciana Soares Adorno, secretaria
desta sesséao, lavrei a presente ata as 14h, que sera lida e assinada, pelos

presentes se assim a acharem conforme.
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Cenario
Nos EUA, os principais vetores que ajudam a explicar a resiliéncia da atividade econdmica ao aperto monetério seguem perdendo
tra¢do, como por exemplo, o excesso de poupanga das familias, as novas rodadas de impulso fiscal e o mercado de trabalho. Assim,
mantivemos a projecdo de desaceleracdo da economia de forma gradual e n3o linear, com o PIB fechando o ano em torno de 2,0%.
Importante destacar os recentes acontecimentos relacionados as eleigGes americanas e pontuar que historicamente o perfodo que
antecede o processo eleitoral no pais é marcado pelo aumento da incerteza e da volatilidade dos mercados.
Na Europa, apés o crescimento mais forte no primeiro semestre, os dados de sentimento/confianga relativos ao terceiro trimestre
estdo sinalizando alguma desaceleragdo da atividade. Por outro lado, houve uma diminui¢do dos riscos politicos de curto prazo,
especialmente na Franca. Estamos mantendo as perspectivas para a economia expans3o do PIB ao redor de 0,8%. Com rela¢do a
china, a economia desacelerou de forma importante no segundo trimestre e os dados do setor imobilidrio continuam bastante fracos
apesar do pacote de medidas anunciado em meados de maio. Reafirmamos a projecdo de crescimento em 4,7% no ano.
Em relacdo aos Bancos Centrais, o FED manteve os juros no intervalo 5,25%-5,50% com um comunicado menos duro do que o
anterior. Mantivemos nossa previsio de que a flexibilizagdo da politica monetdria serd iniciada em novembro e com um or¢amento de
50pts para o ano. Vale destacar que é possivel a antecipa¢do dos cortes para a reunido de setembro, caso 0 mercado de trabalho e a
inflagdo enfraquecam mais do que o esperado. J3 o Banco Central Europeu (BCE) manteve inalterada as taxas de juros e seguiu com
discurso cauteloso em relagdo aos préximos passos, devido ao crescimento dos saldrios e da inflag8o de servigos. Avaliamos que ataxa
de depdsito, que atualmente estd em 3,75%, encerrard o ano em 3,25%.
No @ambito doméstico, o impacto da catastrofe que atingiu o RS foi mais modesto que o esperado e os dados de atividade estdo
surpreendendo positivamente, com destaque para o mercado de trabalho. Vemos um viés de alta para o PIB do ano, que atualmente
estd em 2,0%.
Avatiamos que o processo de desinflag3o foi interrompido no curtp prazo por conta dos seguintes vetores: i) a alta dos pre¢os das
commodities em reais; ii) a incorporagio do reajuste recente da gasolina e de alguma depreciagdo do cdmbio e; iii) a dindmica menos
favordvel dos nuicleos e dos servigos relacionados aos saldrios. Assjm, revisamos o IPCA do ano para 4,0% ante 3,8% anteriormente.

Em decisdo unanime o COPOM manteve a Selic em 10,50% mas com endurecimento da comunicagao, reconhecendo os riscos altistas
associados a desancoragem das expectativas de inflagdo e a deprecia¢do do cdmbio, mas sem sinalizar alta de juros. 1sso posto,
continuamos avaliando que o Banco Central ndo devera se guiar por choques e volatilidade de curto prazo e manterd a taxa de juros
parada em 10,50% até o final do primeiro semestre de 2025.
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24,7% - Outros

il 17.36% - Petrdleo, Gas e Biocombustiveis
e 15,81% - Bancos

PR 11,78% - Mineragao

¥38E 10,03% - Energia Elétrica

} 4,36% - Empréstimo de Agbes

¥ 3,69% - Alimentos

§ 3,26% - Maquinas e Equipamentos

Bl 3.24% - Agoes BB

M 2.93% - Holdings

Bl 2.83% - Siderurgia e Metalurgia

Indicadores e Projegdes da BB Asset

Resumo- - 2022 ; 2023 : 2024
Juros Nominals - Selic 12,41% 13,03% 10,69%
Juros Nominais - CDI 12,39% 13,00% 10,64%
Inflacio - 1GP-M 5,02% -3,18% 3,05%
Inflagao ~ IPCA 5,79% 4,62% 3,99%
Juros Reais Béslcos -

704% 16,74% 741%
. . - - e -
6,26% 8,04% 6,44%
Selic/IPCA
PiB 3,00% 2,90% 2,00%
Cimbio - USS Ptax
5,28 4,86 5,40
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Informagdes de Risco
Risco: Alto
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V3R (95% de confianga) ! -119%
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Volatilidade nos Gltimos 12 meses 2 S 13,3; %
%dere’comosp~c>s‘|t|m\;r.;sn.<~>;r:uow ) ) R o 50%

% de Vezes com Retorno Positivo nos ultlmos 12 meses 49%

fndice de Sharpe nos Gltimos 12 meses ®

Fontes: Banco do Brasil, Anbima, Singia e Quantumaxis

1Var (value at risk) sintetiza a maior perda esperada dentro de um periodo de tempo e intervalo de confianga. a metodologia utilizada é a de
simulag8o histdrica para intervalo de 1 dia e nivel de confianga de 95%.

2 A volatilidade representa o grau de variagdo de retornos do fundo. Quanto maior o seu valor, malor a intensidade das variagdes didrias de retorno
ao longo do tempo.

3 indice que representaa relagao entre risco e retorno. Busca demonstrar a compatibilidade do retorno do fundo com o risco ao que o investidor estéd
exposto Quanto maior, mais favoravel essa relacio. indices com valores menores que zero n3o tem significado interpretativos, por esse motivo nio
sdo divulgados.

As descri¢bes dos fatores de risco do fundo estdo disponiveis no regulamento e podem ser consultados agui.
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Patrim8nio Uquido médio dos Gltimos 12 meses: R$ 737.281.420,09
Patriménio Uquido de fechamento do més anterior: R$ 665.592.711,63
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CNPJ Inicio do fundo . Tributagéo
t 10.418.335/0001-88 10/06/2009 Acdes
Classe CVM Classe Anbima ISIN
AgOes Agoes Indexados BRBBP4CTFO005
CondicSes Comercials
Aplicagdo Inicial R$ 001 Cota de Aplicagdo D+1
Aplicagdo Adicional Rs 0,01 ;Z;ta de Resgate D+
Resgate Minimo Rs 001 Crédito do Resgate D+3
Saldo Minimo R$ 0,01 Taxa de Administragio (a.a.) 1%
Horérlo Limite 17:00  Taxade Performance zero
N(b°féfkl de Brasilia) e e
Tipode Cota Fechamento Taxa de Saida zero
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GABINETE DA PRESIDENCIA

Oficio n2 984/2024-GP-NATALPREV

Natal/RN, 28 de agosto de 2024.

A sua Senhoria, o llustrissimo Senhor,

MAX WENDELL REBOUCAS DA COSTA,

Gerente Geral da Agéncia Setor publico Natal

Banco do Brasil S/A N

Assunto: Alocag¢ao de Recursos do Fundo Capitalizado de Previdéncia — FUNCAPRE.
Nesta

Senhor Gerente,

Com os nossos cordiais cumprimentos, vimos, pelo presente, solicitar a Vossa
Senhoria que seja efetuada, nesta data, a alocagdo de recursos no valor de e RS 5.000.000,00
(cinco milhdes de reais) no FUNDO MASTER - JGP EQUILIBRIO 30 IS RF CREDITO PRIVADO, face a
sua boa rentabilidade, conforme lamina em anexo, verificada na prépria carteira deste
NATALPREV e pela aplicagdo no valor de R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) no FUNDO
VERTICE - BB RF TP 2026, no caso, o FUNDO VERTICE — BB RF TP 2026, face a melhor taxa
indicativa verificada no momento, os quais, conforme delibera¢cdo do Comité de Investimentos
deste NATALPREV, havida na data de 21 de agosto de 2024 respectivamente, conforme ATA
SUMARIA anexa,

Sem mais para o momento, renovamos os votos de elevada estima, consideracio e
respeito.

Atenciosamente,
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IGORT LVA DONATO THIAGO i\ e
Chefe do Setor de contabilidade PRESIDENTE DO N QI')Nﬁ"REV

DEGEFI/NATALPREV
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