PREFEITURA MUNICIPAL DO NATAL

INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DO MUNICiPIO DE NATAL-NATALPREV
Av. Marechal Floriano Peixoto, 336 — Petrdpolis — CEP: 59.020-035 — Natal/RN
COMITE DE INVESTIMENTOS
DECRETO N°. 12.766 DE 10 DE ABRIL DE 2023, PUBLICADO NO DOM EM 11 DE ABRIL DE 2023

ATA SUMARIA DA REUNIAO ORDINARIA N° 12/2025 DO COMITE DE
INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERVIDORES DO MUNICIPIO DO NATAL — NATALPREV.

I. DATA, HORA E LOCAL:

Reunido ocorrida em 15 de dezembro do ano de 2025, as 13h00min, realizada na sala da

Presidéncia no 2° andar do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores do Municipio
de Natal - NATALPREV.

Il. MEMBROS COMPONENTES DO COMITE DE INVESTIMENTOS:

Thiago Costa Marreiros — Membro e Presidente do Instituto;
Fernanda Siqueira de Aradjo Mousinho — Membro e Diretora do DAD;
Luciana Soares Adorno — Membro e Secretaria;

M wnp e

Thiago do Amaral Rocha — Membro e Assessor Juridico de carreira;

I11. PAUTA:

Principais pontos discutidos na reunido do dia:

1° ponto: Aprovacéo da politica de investimentos para 2026.

2° ponto: Deliberacdo acerca da aquisi¢do de Letras Financeiras.

IV. ASSUNTOS TRATADOS:

Participam da presente reunido o Presidente, o Sr. Thiago Marreiros (Mat. n® 177.778-2),

0 Assessor Juridico Tiago do Amaral Rocha (Mat. n® 149.815-7), a Diretora do

Departamento Administrativo Fernanda Siqueira de Aradjo Mousinho (mat. N° 177.734-
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9) e, eu Luciana Soares Adorno (Mat. n°® 161.765-2). Além da participagdo dos membros

efetivos, também participou da reunido o Sr. Vitor Hugo, integrante do quadro de

colaboradores da LEMA, empresa que presta servicos de consultoria ao NATALPREV.

Inicialmente, foi apresentado o cenario econdmico pelo Sr. Vitor Hugo, com destaque
para 0 més de novembro. No &mbito nacional, observou-se expansao no setor de servi¢cos
e desempenho mais fraco das vendas, enquanto a inflacdo apresentou trajetdria de
desaceleracdo, conforme as projecdes mais recentes do Relatdrio Focus. A projecdo do
IPCA para 2026 ja se encontra proxima ao teto da meta, indicando melhora relevante em
relacdo aos patamares observados em meados do ano. No que se refere a politica
monetaria, foi destacada a manutencdo da taxa Selic em 15%, com expectativa de inicio
do ciclo de cortes apenas a partir do segundo trimestre do proximo ano, de forma gradual

e ainda em niveis elevados.

No cenario internacional, ressaltou-se o maior controle das taxas de juros nos Estados
Unidos, a divergéncia entre a forca do setor de servicos e a fraqueza da industria na Zona
do Euro, bem como a perda de félego da atividade econémica chinesa, fatores que

impactam o ambiente global de investimentos.

Em seguida, analisou-se o reflexo desse cenério na carteira do fundo. A carteira
apresentou desempenho positivo, com rentabilidade consolidada de 12,35% no més de
novembro, superando a meta atuarial em mais de 3,5 pontos percentuais. Destacou-se
a boa diversificacdo dos ativos e o papel relevante dos titulos publicos, que, mesmo com
perfil conservador, contribuiram de forma consistente para o resultado. Esclareceu-se,
ainda, que movimentacoes realizadas no fim do periodo tendem a refletir integralmente

apenas nos resultados do més subsequente.
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Na sequéncia, o comité discutiu a alocacdo em letras financeiras, em razdo da
adequacao a nova politica de investimentos, que estabelece um limite minimo de 1% para
ativos bancérios e um objetivo estratégico de até 5%. A orientacdo técnica apresentada
foi iniciar com uma alocagdo mais conservadora, entre 1% e 2% do patrimonio,

evitando concentracoes elevadas em ativos de menor liquidez.

No debate sobre o indexador, avaliou-se a possibilidade de alocacéo em letras financeiras
pré-fixadas e IPCA+. Apesar do potencial de maior rentabilidade do pré-fixado,
prevaleceu o0 entendimento de que o IPCA+ ¢é mais aderente ao perfil do
NATALPREYV, por apresentar menor volatilidade em relacdo a meta atuarial e oferecer
protecdo contra eventuais elevac6es da inflagdo. Considerou-se adequada a aplicagéo em
prazos de até cinco anos, com possibilidade de escalonamento dos vencimentos. Para fins

de documentacdo, os e-mails contendo as cotacdes serdo anexados ao final desta ata.

Ao final, o comité aprovou a nova politica de investimentos e deliberou pela aplicagédo
de aproximadamente R$ 14 milhdes, correspondentes a 1% do patriménio do
NATALPREYV, em letra financeira indexada ao IPCA+, bem como pela aquisicdo de
letras financeiras do Banco Santander, instituicdo considerada confiavel e classificada
com rating S1. Por fim, foram alinhados os proximos passos operacionais e confirmado

0 agendamento da préxima reunido do conselho.

Ressaltando-se que, a Carteira do NATALPREV, com as delibera¢fes acima, mantém-
se bem alinhada com as obrigacGes futuras, bem como com a Resolugdo CMN n°
4.963/2021 e a Politica de Investimentos.

Esses foram o0s pontos essenciais em discussio e anélise. E o que importa relatar, nada
mais havendo a ser tratado, foi encerrada a reunido as 14h10min. E, eu Luciana Adorno
fiquei responsavel por elaborar a presente Ata, que vai por mim e pelos demais membros,

assinada.
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V. PROVIDENCIAS A SEREM TOMADAS PARA A PROXIMA REUNIAO:

a) Publicar esta Ata referente a reunido extraordinaria do més de dezembro/2025.

b) Proceder com a compra da Letra financeira IPCA+
¢) Encaminhar para publicagédo no site da PMN a Ata.

Thiago Costa Marreiros Fernanda Siqueira de A. Mousinho
Presidente do NATALPREV — Membro Diretora do DAD - Membro
Luciana Soares Adorno Tiago do Amaral Rocha

Assessora Juridica — Membro Assessor Juridico - Membro
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ANEXOS
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M Gmall Investimento NatalPrev <investimentonatalprev@gmail.com>

Cotacao de Letra Financeira
Indiara Mayara Eduardo Cordeiro <indiara.cordeiro@santander.com.br> 9 de dezembro de 2025 as 11:35
Para: Investimento NatalPrev <investimentonatalprev@gmail.com>, Thiago Marreiros <thiago.marreiros@natal.rn.gov.br>

Cc: "fernanda.holanda@natal.rn.gov.br" <fernanda.holanda@natal.rn.gov.br>, Glaucia Lopes Feitosa
<glaucia.feitosa@santander.com.br>

Confidential

Bom dia!
Segue a cotacao solicitada:

Informacgoes:

* Nossa oferta é apenas em mercado primario e desta forma priorizamos seguranga senioridade (Titulo LF
Sénior) e rentabilidade.

* Nossa classificacdo de crédito é AAA. Estamos no segmento S1 regulacdo prudencial do BACEN
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/regprudencialsegmentacao?modalAberto=mod_S1

* Segue relatério de rating do Banco Santander em anexo e caso precise de algum outro documento
adicional segue o link de acesso: https://www.santander.com.br/ri/conheca-o-santander-brasil/ratings/

Veja abaixo as taxas indicativas de hoje, 09/12.

Pregos INDICATIVOS para as datas de vencimento mencionadas.

Letra Financeira

Prazo Vencimento %CDI* PRE*
09/dez/27 |102,00% 13,62%

3Y 11/dez/28 |102,50% 13,71%

10/dez/29 |103,00% 13,92% 8,36%

5Y 09/dez/30 |103,00% 14,03% 8,16%

N3&o ha custo de custddia

Qualquer duvida, estou a disposicao.

Atenciosamente,

Atenciosamente,

& Santander | COMECA AG-©RA

https://mail.google.com/mail/u/0/?ik=f85dd3aa25&view=pt&search=all&permmsgid=msg-f: 185104 172895666 1185&simpl=msg-f:1851041728956...  1/2
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Indiara Cordeiro, CEA
Governos & Instituicdes | Universidades | Universia
Especialista de Investimentos

Sede Santander - 222 andar
Tel: +55 11 97108-5563

indiara.cordeiro@santander.com.br

De: Investimento NatalPrev <investimentonatalprev@gmail.com>
Enviada em: terca-feira, 9 de dezembro de 2025 09:21

Para: Thiago Marreiros <thiago.marreiros@natal.rn.gov.br>

Cc: fernanda.holanda@natal.rn.gov.br

Assunto: [EXT]Cotacdo de Letra Financeira

phishing@gruposantander.com

[Texto das mensagens anteriores oculto]

2 anexos

E PR_Santander_vf.pdf
157K

E Relatorio de Credito_Santander.pdf
157K

https://mail.google.com/mail/u/0/?ik=f85dd3aa25&view=pt&search=all&permmsgid=msg-f: 185104 172895666 1185&simpl=msg-f:1851041728956....
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Cotacao de Letra Financeira

Indiara Mayara Eduardo Cordeiro <indiara.cordeiro@santander.com.br>

Gmail - Cotagado de Letra Financeira

Investimento NatalPrev <investimentonatalprev@gmail.com>

11 de dezembro de 2025 as 11:26

Para: Investimento NatalPrev <investimentonatalprev@gmail.com>, Thiago Marreiros <thiago.marreiros@natal.rn.gov.br>

Cc: "fernanda.holanda@natal.rn.gov.br" <fernanda.holanda@natal.rn.gov.br>, Glaucia Lopes Feitosa

<glaucia.feitosa@santander.com.br>

Confidential

Bom dia!

Segue a cotacao solicitada:

Informacgdes:

* Nossa oferta é apenas em mercado primario e desta forma priorizamos seguranga senioridade (Titulo LF

Sénior) e rentabilidade.

* Nossa classificacdo de crédito é AAA. Estamos no segmento S1 regulacdo prudencial do BACEN
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/regprudencialsegmentacao?modalAberto=mod_S1

* Segue relatério de rating do Banco Santander em anexo e caso precise de algum outro documento
adicional segue o link de acesso: https://www.santander.com.br/ri/conheca-o-santander-brasil/ratings/

Veja abaixo as taxas indicativas de hoje, 11/12.

Pregos INDICATIVOS para as datas de vencimento mencionadas.

2Y 13/dez/27 |102,00% 13,41% 8,67%
3Y 11/dez/28 |102,50% 13,49% 8,38%
4Y 11/dez/29 |103,00% 13,71% 8,29%
5Y 11/dez/30 |103,00% 13,83% 8,12%

N3do ha custo de custdédia

Qualquer duvida, estou a disposicao.
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Atenciosamente,

«» Santander COMECA AG-©RA

Indiara Cordeiro, CEA
Governos & Instituicdes | Universidades | Universia
Especialista de Investimentos

Sede Santander - 222 andar
Tel: +55 11 97108-5563

indiara.cordeiro@santander.com.br

De: Investimento NatalPrev <investimentonatalprev@gmail.com>

Enviada em: quinta-feira, 11 de dezembro de 2025 09:38

Para: Thiago Marreiros <thiago.marreiros@natal.rn.gov.br>

Cc: fernanda.holanda@natal.rn.gov.br; MARCOS ANTONIO VIEIRA <marcosantonio.vieira@
bradesco.com.br>

Assunto: [EXT]Cotacdo de Letra Financeira

phishing@gruposantander.com

[Texto das mensagens anteriores oculto]

https://mail.google.com/mail/u/0/?ik=f85dd3aa25&view=pt&search=all&permmsgid=msg-f: 18512223534 30311803&simpl=msg-f:1851222353430...  2/2
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M Gmall Investimento NatalPrev <investimentonatalprev@gmail.com>

Cotacao de Letra Financeira

MARCOS ANTONIO VIEIRA <marcosantonio.vieira@bradesco.com.br> 12 de dezembro de 2025 as 13:06
Para: Investimento NatalPrev <investimentonatalprev@gmail.com>, Thiago Marreiros <thiago.marreiros@natal.rn.gov.br>
Cc: "fernanda.holanda@natal.rn.gov.br" <fernanda.holanda@natal.rn.gov.br>

Boa tarde!!!

Segue cotagao conforme solicitado.

Att.
Emissao Primaria Bradesco
Taxas Indicativas
Tipo Fluxo Juros Prazo IPCA +
Letra Financeira Simples Bullet 3 8,19%
Letra Financeira Simples Bullet 5 7.97%

Taxa Indicativa, sujeita a alteragao, sem aviso prévio. Taxas expressas ao ano, base 252.
Para firme, entrar em contato: Mesa Captacdo: (11) 3004-9963 / captacao@bradesco.com.br

*Cotagao indicativa, em caso de interesse firme, necessério revalidagao ao vivo junto 3 mesa.

*Dado oscilagdo, peco revalidar e Fechar operagdo em ligacao.

* Liquidacao conta-corrente: somente até 16:30, necessario informar ag/cc e conformidade cadastral;

* Liquidacdo camara: até 15:00; necessario informar conta CETIP

*Sempre encaminhar e-mail com a chave @CAPTACAO TESOURARIA (captacao@bradesco.com.br) em copia.
*Condi¢des ndo serdo mantidas em cendrio de estresse.

De: Investimento NatalPrev <investimentonatalprev@gmail.com>
Enviada em: sexta-feira, 12 de dezembro de 2025 09:44

Para: Thiago Marreiros <thiago.marreiros@natal.rn.gov.br>

Cc: fernanda.holanda@natal.rn.gov.br

Assunto: Cotacdo de Letra Financeira

ALERTA: Mensagem vinda de um remetente EXTERNO - cuidado com links e anexos. Se suspeitar do conteudo, envie para
evidencia@bradesco.com.br

Prezados, bom dia.

[Texto das mensagens anteriores oculto]
[Texto das mensagens anteriores oculto]
[Texto das mensagens anteriores oculto]

AVISO LEGAL

...Esta mensagem é destinada exclusivamente para a(s) pessoa(s) a quem é dirigida, podendo conter informa¢do
confidencial e/ou legalmente privilegiada. Se vocé ndo for destinatdrio desta mensagem, desde ja fica
notificado de abster-se a divulgar, copiar, distribuir, examinar ou, de qualquer forma, utilizar a informacgao
contida nesta mensagem, por ser ilegal. Caso vocé tenha recebido esta mensagem por engano, pedimos que nos
retorne este E-Mail, promovendo, desde logo, a eliminag¢ao do seu conteudo em sua base de dados, registros ou
sistema de controle. Fica desprovida de eficacia e validade a mensagem que contiver vinculos obrigacionais,
expedida por quem ndo detenha poderes de representacao.
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LEGAL ADVICE

...This message is exclusively destined for the people to whom it is directed, and it can bear private and/or
legally exceptional information. If you are not addressee of this message, since now you are advised to not
release, copy, distribute, check or, otherwise, use the information contained in this message, because it is
illegal. If you received this message by mistake, we ask you to return this email, making possible, as soon as
possible, the elimination of its contents of your database, registrations or controls system. The message that
bears any mandatory links, issued by someone who has no representation powers, shall be null or void.
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M Gmall Investimento NatalPrev <investimentonatalprev@gmail.com>

Cotacao de Letra Financeira
Indiara Mayara Eduardo Cordeiro <indiara.cordeiro@santander.com.br> 12 de dezembro de 2025 as 11:03
Para: Investimento NatalPrev <investimentonatalprev@gmail.com>, Thiago Marreiros <thiago.marreiros@natal.rn.gov.br>

Cc: "fernanda.holanda@natal.rn.gov.br" <fernanda.holanda@natal.rn.gov.br>, Glaucia Lopes Feitosa
<glaucia.feitosa@santander.com.br>

Confidential

Bom dia!
Segue a cotacao solicitada:

Informacgoes:

* Nossa oferta é apenas em mercado primario e desta forma priorizamos seguranga senioridade (Titulo LF

Sénior) e rentabilidade.
* Nossa classificacdo de crédito é AAA. Estamos no segmento S1 regulacdo prudencial do BACEN
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/regprudencialsegmentacao?modalAberto=mod_S1
* Segue relatério de rating do Banco Santander em anexo e caso precise de algum outro documento
adicional segue o link de acesso: https://www.santander.com.br/ri/conheca-o-santander-brasil/ratings/

Veja abaixo as taxas indicativas de hoje, 12/12.

Pregos INDICATIVOS para as datas de vencimento mencionadas.

Letra Financeira

Prazo Vencimento %CDI* PRE*
13/dez/27 |102,00% 13,26%

3Y 12/dez/28 |102,50% 13,35%

12/dez/29 |103,00% 13,57% 8,18%

5Y 12/dez/30 |103,00% 13,70% 8,00%

N3&o ha custo de custddia

Qualquer duvida, estou a disposicao.

Atenciosamente,

& Santander | COMECA AG-©RA
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Indiara Cordeiro, CEA

Governos & Instituicdes | Universidades | Universia
Especialista de Investimentos

Sede Santander - 222 andar
Tel: +55 11 97108-5563

indiara.cordeiro@santander.com.br

De: Investimento NatalPrev <investimentonatalprev@gmail.com>
Enviada em: sexta-feira, 12 de dezembro de 2025 09:44

Para: Thiago Marreiros <thiago.marreiros@natal.rn.gov.br>

Cc: fernanda.holanda@natal.rn.gov.br

Assunto: [EXT]Cotacdo de Letra Financeira

phishing@gruposantander.com

[Texto das mensagens anteriores oculto]

2 anexos

ﬂ PR_Santander_vf.pdf
157K

ﬂ Relatorio de Credito_Santander.pdf
157K
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