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PREFEITURA MUNlCIPAL DO NATAL
INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE NATAL- NATALPREV
Av. Marechal Floriano Peixoto, 336 - Petrépolis - CEP: 59.020-035 - Natal/RN
COMITE DE INVESTIMENTOS
DECRETO N¢. 12.766 DE 10 DE ABRIL DE 2023, PUBLICADO NO DOM EM 11 DE ABRIL DE 2023

ATA SUMARIA DA REUNIAO ORDINARIA N° 07/2025 DO COMITE DE
INVESTIMENTOS DO NATALPREV

I. DATA, HORA E LOCAL:
Reunido ocorrida em 14 de julho do ano de 2025, as 13h10min, realizada na sala da

Presidéncia no 2° andar do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores do Municipio
de Natal - NATALPREV.

II. MEMBROS COMPONENTES DO COMITE DE INVESTIMENTOS:
1. Thiago Costa Marreiros — Membro e Presidente do Instituto;

2. Igor Thierry Silva Donato ~ Membro e Diretor do DEGEFI;

3. Luciana Soares Adorno — Membro e Secretiria;

4. Fernanda Siqueira de Aratijo Mousinho — Membro e Diretora do DAD;

5. Tiago do Amaral Rocha — Membro e Assessor Juridico de carreira.

III. PAUTA:

Principais pontos discutidos na reunido do dia:

1° ponto: Apresentagfio de cendrio macroecondmico e anlise dos impactos nas decisdes
de alocagdo;

2° ponto: Apresentagio do Relatério Atuarial e avaliag¢do da performance da carteira no
més;

3° ponto: Discussdio sobre o desempenho de fundos especificos e deliberagdes sobre

realocagdes.
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IV. ASSUNTOS TRATADOS:

Participaram da presente reunido os membros do Comité acima nominados,
com as devidas matriculas funcionais, além da presenga do Analista de
Investimentos, Sr. Matheus Crisdstomo; do Sr. Ant6nio de Santana Neto, responsavel
pelos estudos de ALM da LEMA; do Sr. Vitor Hugo, representante do setor comercial
da referida empresa; e do Sr. Thiago Augusto de Queiroz Santiago, presente na
qualidade de convidado.

A reunido foi iniciada com a apresentag@io dos membros do Comité pelo Sr. Igor
Thierry. Em seguida, o Sr. Matheus apresentou os representantes da LEMA presentes na
reunido, passando a palavra ao Sr. Antdnio de Santana Neto, que iniciou a apresentagio
do cenario macroecondmico internacional.

Foram abordados os seguintes pontos:

- Estados Unidos: analise da inflag&io, mercado de trabalho e impacto tarifério sobre o
Brasil;

- Europa: expectativa de retomada econdmica, agdes do Banco Central Europeu e taxa de
juros;

- China: tentativa de recuperagdo do crescimento, taxa de juros, emprego e acordos
comerciais com os EUA;

- Brasil: desaquecimento econdmico, manutengdio da taxa Selic, inflagfio, desemprego,

confianga do mercado e expansfo da divida publica.

Durante a explanag@o, o Sr. Igor questionou os representantes da LEMA sobre os
impactos internos de uma possivel resposta brasileira a taxagfio norte-americana. O Sr.

Antbnio sugeriu prudéncia, destacando possiveis dificuldades no setor exportador.
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O Sr. Igor comentou ainda sobre as ultimas cotagdes de titulos publicos, com
destaque para a NTN-B 2035, ¢ mencionou o aumento nas taxas de juros na Gltima
semana. O Sr. Matheus complementou com observagdes sobre a tendéncia de

normalizac¢do do cenario atual.

O Sr. Thiago Amaral questionou sobre uma possivel elevagio da inflagio como
consequéncia da nova taxag8o, ao que o Sr. AntOnio respondeu que, diante do cendrio
volatil, € possivel um aumento. O Sr. Matheus pontuou que, diante do contexto atual,
cortes na taxa Selic nos préximos meses sdo improvaveis, havendo chance de manutencéo

ou elevagéo por um periodo prolongado.

Quanto a Bolsa de Valores (B3), foi levantada a hipétese de queda, com o Sr.
Matheus apontando que, apesar do risco, a fuga de capital estrangeiro poderia ser

revertida no longo prazo com valorizag¢do dos ativos.

Ao final das apresentagdes, iniciou-se a andlise do Relatério Atuarial, destacando
o batimento da meta atuarial no més, favorecido pela performance do segmento de renda
fixa. O Sr. Igor questionou a performance negativa recorrente do fundo BB Agro. O Sr.
Antdnio apresentou uma andlise comparativa de fundos de renda variavel, apontando
alternativas de substituiggo, ainda que néio pertencentes ao Banco do Brasil. O Sr. Thiago

Marreiros destacou o interesse por substitutos vinculados ao BB.

O Sr. Igor mencionou o andamento do processo de credenciamento de novas
gestoras e administradoras e destacou a existéncia de saldo em conta fluxo, propondo

discusséo sobre novas aplicagdes em Letras Financeiras ou NTN-B 2035.
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Foi deliberado, a unanimidade dos membros deste Comite, o resgate do fundo

IRF-M1 para aplicagdo em NTN-B 2035, visando o batimento da meta atuarial.

Ressaltou-se que a Carteira do NATALPREV, com as deliberagdes acima,
mantém-se alinhada com as obrigagGes futuras, com a Resolucio CMN n° 4.963/2021 e

com a Politica de Investimentos.

Esses foram os pontos essenciais em discussdo e analise. E o que importa relatar.
Nada mais havendo a ser tratado, foi encerrada a reunido as 14h40min. E, eu, Luciana
Soares Adorno, fiquei responsével por elaborar a presente ata, que vai por mim e pelos

demais membros assinada.

V. PROVIDENCIAS A SEREM TOMADAS PARA A PROXIMA REUNIAO:
a) Resgate dos fundos BB Agro e BB Fatorial para realocagdes futuras;
b) Resgate do fundo IRF-M1 para compra de NTN-B 2035, visando o batimento da

meta atuarial.
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Thiag sta Marreiros Igor Silva Donato
Presidente do/NATALPREY - Membro Diretor do DEGEFI - Membro

ciana Soad dorno

Assessora Juridica - Membro

Fernanda Siqueira e A. Mousinho
Diretora do DAD - Membro




