PREFEITURAMUNICIPAL DO NATAL )
INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE NATAL-
NATALPREV

Av. Marechal Floriano Peixoto, 336 — Petropolis — CEP: 59.020-035 — Natal/RN
COMITE DE INVESTIMENTOS
DECRETO N°, 12.766 DE 10 DE ABRIL DE 2023, PUBLICADO NO DOM EM 1i DE ABRIL DE 2023

ATA SUMARIA DA REUNIAO ORDINARIA N° 08/2026 DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO
INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DO NATAL -
NATALPREV.

I. DATA, HORA E LOCAL:

Reunido iniciada em 17 de julho, as 11h00, e retomada em 23 de julho, as 13h00, do ano de 2026,
formalmente realizada na sala da Presidéncia no 2° andar do Instituto de Previdéncia Socia! dos Servidores
do Municipio de Natal - NATALPREV.

II. MEMBROS COMPONENTES DO COMITE DE INVESTIMENTOS:

I. Thiago Costa Marreiros — Membro e Presidente do Instituto;

2. Luciana Soares Adorno — Membro e Secretaria:

lsd

. Thiago do Amaral Rocha — Membro e Assessor Juridice de carreira;
4. Fernanda Holanda do Nascimento — Membro e Diretora do DEGFEFI;

5. Davi Cabral Barbosa — Membro e Chefe do Setor de Investimentos

ITI. PAUTA:

Principais pontos discutidos na reunido do dia:
1° ponto: Analise da Gestdo Financeira e Econdmica do NATALPREV

2° ponto: Anilise de estudo de fundos de investimentos
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IV. ASSUNTOS TRATADOS:

Participam da presente reunido o Presidente, o Sr. Thiago Marreiros (Mat. n® 177.778-2), o Assessor

Juridico Tiago do Amaral Rocha (Mat. n® 149.815-7), a Secretdria e membro do Comité, Luciana Soares
Adorno (Mat. n® 161.765-2), o Chefe do Setor de Investimentos, o Sr. Davi Cabral Barbosa (Mat. n°
177.743-2) e a Diretora do Departamento de Gestdo Financeira e Atuarial. a Sra. Fernanda Holanda do

Nascimento (Mat, n® 177.742-6). Também participou da reunido, o Sr. Vitor Hugo, analista da Lema.

Iniciando-se a reunido, as 11h00, o Comité de Investimentos discutiu o desempenho da carteira no més de
Junho, destacando a rentabilidade positiva alcangada, bem como o novo patamar do patrimonio liguido, Na
sequéncia, registrou-se que a manuten¢do da inflagdo em niveis elevados continua favorecendo o
desempenho das NTN-B marcadas na curva, garantindo rentabilidade real suficiente para o cumprimento da
meta atuarial. Destacou-se que a estratégia conservadora adotada pelo Comité tem apresentado resultados
positivos. uma vez que os ativos de menor risco vém liderando a performance da carteira e preservando o

patrimonio previdenciario diante das oscilagdes do mercado financeiro.

Prosseguindo, foi realizada a andlise do cendrio macroecondmico nacional. Os membros observaram que o
elevado déficit publico e o ambiente fiscal ainda pressionado justificam a manutenc¢do da taxa SELIC em
patamares elevados. atualmente ao redor de 14% ao ano. Foi enfatizado que esse cendrio amplia
significativamente o custo de oportunidade dos investimentos em renda variavel, tendo em vista que os
titulos piblicos federais oferecem elevada rentabilidade com reduzido risco de crédito. Dessa forma,
concluiu-se que o prémio de risco atualmente oferecido pela renda varidvel permanece insuficiente para
justificar um aumento de exposi¢do da carteira, considerando os riscos envolvidos e a necessidade de

preservagdo da meta atuarial.

Também foram apresentadas as proje¢des do mercado constantes do Relatério Focus, indicando a

expectativa gradual de redugdo da taxa SELIC para aproximadamente 12% e, posteriormente, para niveis
v % » T . » - -

proximos de 10%. Entretanto, registrou-se que o cenario eleitoral de 2026 devera cgmegar a influenciar as

expectativas econdomicas a partir do proximo semestre, podendo provocar novos episodias de volatilidade.
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Por essa razdo, o Comité deliberou pela manutengio da postura conservadora, privilegiando a liquidez e a

seguranga nas aplicagdes.

Em seguida, passou-se a andlise comparativa dos fundos de investimento enquadrados no artigo 7° da
Resolu¢do CMN n° 5.272/2025. Durante a apresentagdo, verificou-se que, entre os fundos administrados
pela Caixa Econémica Federal, o Caixa Topazio apresentou desempenho superior ao Caixa Alian¢a nas
janelas de seis, doze e vinte e quatro meses. Embora apresente volatilidade ligeiramente superior, seu retorno

acumulado de 6,87% no semestre justificou sua preferéncia técnica para aplicagdes de curto prazo.

Foi registrado, ainda, que os fundos BB Perfil ¢ Caixa Brasil DI apresentaram desempenho destacado em
diversos horizontes temporais, porém permanecem indisponiveis para aplicagdo pelo Instituto em raziio das
exigéncias relacionadas ao Progestdo Nivel II. Diante disso, o Comité deliberou solicitar & consultoria
LEMA um estudo complementar contemplando fundos equivalentes administrados pelas instituicdes
financeiras classificadas como S1, adicionando Santander, Itati e Bradesco, que ndo apareceram no estido
inicial, objetivando ampliar a base comparativa e identificar alternativas com melhor relagio entre

rentabilidade. liquidez e custos de administragio.

Na sequéncia, foi discutida a estratégia de realocagdo dos recursos financeiros. Os membros consideraram
insatisfatdrio o desempenho do Fundo Soberano, cuja rentabilidade aproximada de 0,46% revelou-se inferior
as alternativas atualmente disponiveis no mercado. Em razdo disso, deliberou-se pela preparagio da
migragdo de aproximadamente R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), pertencentes & taxa de reserva
administrativa, para fundos enquadrados no artigo 7°, inciso I, com liquidez D+0 ou D+1, preservando a

disponibilidade financeira necessaria para futuras despesas administrativas.

Também foi registrada a intengdo de realocar R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) destinados a
capitalizagdo previdenciaria, ficando a decisdo definitiva condicionada a entrega do estudo técnico solicitado

a consultoria LEMA. Durante a discussdo, destacou-se o desempenho recente do IRF-M [, cuja rentabilidade

»

aproximada de 1,3% no més o posiciona como uma estratégia eficiente para aplicdgdes de curto prazo.

I




PREFEITURAMUNICIPAL DO NATAL ;
INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE NATAL-
NATALPREV

Av. Marechal Floriano Peixoto, 336 — Petrépolis — CEP: 59.020-035 — Natal/RN
COMITE DE INVESTIMENTOS
DECRETO N°. 12.766 DE 10 DE ABRIL DE 2023, PUBLICADO NO DOM EM 11 DE ABRIL DE 2023

Todavia, o Comité ressaltou que tal estratégia exige monitoramente continuo da curva de juros, considerando
que uma eventual elevacio das expectativas para a taxa SELIC poderd provocar rapida reversdo em seu

desempenho, exigindo pronta atuacio da gestdo.

Por fim. deliberou-se pela solicitagdo de um novo estudo mais abrangente & consultoria LEMA. As
deliberagdes permanecerdo em sobrestamento até a disponibilizagdo do referido estudo, portanto, a reuniio
ordindria ficard suspensa até que seja disponibilizado o novo estudo, momento em que sera prontamente
retomada a sua continuagdo, para deliberar sobre as aplicacdes amparadas pelo estudo. Sem mais assuntes a

tratar, encerrou-se a reunido as 12h17.

Aos vinte ¢ trés dias do més de julho, 13h00 deu-se prosseguimento & Reunido Ordindria do Comité de
Investimentos e Gestdo Financeira, iniciada no dia dezessete de julho do mesmo ano e previamente suspensa
para aguardo de andlises e pareceres técnicos da consultoria LEMA. Registra-se, portanto, que a presente
sessdo constitui a conclusdo formal da referida reuniio ordindria, descartando-se o carater de reunido em

continuacio.

A pauta das deliberacdes abrangeu a analise comparativa entre os novos fundos apresentados no recente
estudo fornecido pela consulforia LEMA, bem como a avaliagio técnica dos referidos estudos por parte do
setor de investimentos do Instituto. Foram analisados os seguintes fundos de investimento: Caixa Alianca
TP FI Renda Fixa LP (CNPJ: 05.164.358/0001-73), Caixa Topszio FIC Renda Fixa Ref. DI Longo
Prazo (CNPJ: 11.061.230/0001-87), Caixa Brasil TP FI Renda Fixa LP (CNPJ: 05.164.356/0001-84), BB
Previdenciirio RF Tesouro Selic FI (CNPJ: 04.857.834/0001-79), Bradesco Federal Extra FI Ref. DI
(CNPJ: 03.256.793/0001-00), Itai Soberano DI FI em Cotas de FI Renda Fixa (CNPJ:
06.175.696/0001-73), Safra Sovereignty Regime Préprio FI Renda Fixa (CNPJ: 10.347.195/0001-02) ¢
Santander TP Premium FI Renda Fixa Referenciado DI LP (CNPJ: 09.577.447/0001-00).

Dentre as opges avaliadas, o fundo Caixa Topdzio apresentou os melhores indicadores de rentabilidade,
excelente relagdo entre risco e retorno, além de desempenho superior nos demais pardmetros analisados. O

Comité observou a exigéncia de aplicagdo inicial no valor de R$ 3.000.000,00 (trés milhdes de reais) para o

referido fundo. o que ndo representa Gbice operacional ao Instituto, tendo em vista a disponibilidade de caixa
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de R$ IOAOOOfO{]O,OO (dez milhdes de reais) para investimentos no més em curso. Adicionalmente, destacou-

se que o fundo Caixa Topdzio possui taxa de administra¢io reduzida, favorecendo sua escolha.

Concluida a anlise do setor de investimentos, o Comité aprovou, por unanimidade, a alocagdo do montante
de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) no fundo Caixa Topazio. estando os recursos devidamente

enquadrados no artigo 7° da Resolu¢io CMN n*® 5.272/2025.

Em seguida, debateu-se a gestdo dos recursos da Taxa de Administragdo Reserva. observando-se que o saldo
atual se encontra aplicado no fundo BB Previdencidrio Fluxo Soberano, com liquidez imediata, porém com
rentabilidade considerada aquém dos objetivos do Instituto. Diante disso, solicitou-se 4 Chefia de
Investimentos a apresentagdo de alternativas mais rentdveis para otimizagio da conta da Taxa de

Administrag@o Reserva.

Sugeriu-se também a divisao desses recursos mediante a abertura de uma segunda conta destinada a Taxa de
Administragdo Reserva junto a Caixa Econdmica Federal, visando a segregagdo entre os recursos de curto
prazo e os de longo prazo (reserva de contingéncia). Deliberou o Comité pela analise da viabilidade de todo

esse processo operacional, bem como pela interlocugdo com a referida institui¢do financeira.

Por fim, solicitou-se a realizagdo de uma analise comparativa de custos entre o investimento em fundos de

estratégia vértice e a aquisi¢io direta de titulos publicos federais por meio da plataforma TradeMate da B3.

Como encaminhamentos finais, restou deliberado que o setor de investimentos efetivara a aplicagdo de RS
10.000.000,00 (dez milhdes de reais) no fundo Caixa Topazio, realizara os contatos necessarios com a Caixa
Econémica Federal para a abertura da nova conta-corrente destinada 4 Taxa de Administracdo Reserva e
elaborara a andlise de custos referente a estratégia de fundos vértice versus aquisicdo direta de titulos
piblicos federais via plataforma TradeMate da B3. Ademais. essas foram as delibera¢des de investimento
realizadas pelo Comité de Investimentos. E o que importa relatar. Nada mais havendo a ser tratado, foi
encerrada a reunido as 14h16. E eu, Luciana Adorno, fiquei responsavel por lavrgr a presente Ata, que vai

por mim e pelos demais membros assinada.
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V. PROVIDENCIAS A SEREM TOMADAS PARA PROXIMA REUNIAO:
a) Publicar esta Ata referente a reunido ordinaria do més de julho/2026

b) Encaminhar para publica¢do no site da PMN a Ata.

arreiros Fernanda Holanda do Nascimento
REV — Membro Diretora do DEGEFI — Membro

Thia
Presidente do NATA

\—Lu olures Adorno

Assessora Juridica — Membro

Davi Cabral Barbosa
Chefe do Setor de Investimentos — Membro
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