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COMITÊ DE INVESTIMENTOS
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ATA SUMÁRIA DA REUNIÃO ORDINÁRIA Nº 06/2026 DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS

DO INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DO MUNICÍPIO DO

NATAL – NATALPREV.

I. DATA, HORAE LOCAL:

Reunião ocorrida em 25 de maio do ano de 2026, às 13h00min, realizada na sala da Presidência no

2º andar do Instituto de Previdência Social dos Servidores do Município de Natal – NATALPREV.

II. MEMBROS COMPONENTES DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS:

1. Thiago Costa Marreiros – Membro e Presidente do Instituto;

2. Fernanda Siqueira de Araújo Mousinho – Membro e Diretora do DAD;

3. Luciana Soares Adorno – Membro e Secretária;

4. Thiago do Amaral Rocha – Membro e Assessor Jurídico de carreira;

5. Fernanda Holanda do Nascimento – Membro e Diretora do DEGEFI;

6. Davi Cabral Barbosa – Membro e Chefe do Setor de Investimentos

III. PAUTA:

Principais pontos discutidos na reunião do dia:

1º ponto: Análise da Gestão Financeira e Econômica do NATALPREV

2º ponto: Análise e deliberação de aplicação em fundos IRF-M1
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Aos vinte e cinco dias do mês de maio de dois mil e vinte e seis, às 13h00min, o Comitê de

Investimentos reuniu-se com a presença de seus membros e do convidado Vitor Hugo, com a

finalidade de realizar a avaliação mensal da carteira de investimentos. Aberta a sessão, o consultor

iniciou a exposição técnica acerca do desempenho da carteira no período, bem como das

perspectivas econômicas para o encerramento do semestre, com foco no monitoramento de riscos e

no alinhamento estratégico dos investimentos diante do cenário de volatilidade observado nos

mercados financeiros. Na análise do cenário macroeconômico referente ao mês de abril de 2026,

destacou-se que o Índice Nacional de Preços ao Consumidor Amplo (IPCA) registrou variação de

0,67% no mês, em comparação aos 0,88% observados em março, demonstrando um arrefecimento

inflacionário pontual. Contudo, observou-se que a inflação acumulada em doze meses atingiu

4,49%, posicionando-se quase no limite da meta estabelecida. O Comitê manifestou preocupação

em relação às projeções constantes no Relatório Focus, que indicam expectativa de fechamento

anual do IPCA em 5,04%, acima do teto da meta de inflação. Em relação à política monetária,

registrou-se a revisão das expectativas para a taxa Selic, passando de 12% para 13,25% ao final do

exercício, reflexo das pressões inflacionárias persistentes e das instabilidades geopolíticas no

Oriente Médio, com impactos relevantes sobre o mercado internacional de commodities. No âmbito

da carteira do NATALPREV, o consultor destacou que o ambiente de juros elevados continua

favorecendo a estratégia conservadora adotada pela autarquia, especialmente em ativos indexados

em títulos públicos federais. Informou-se que a rentabilidade real consolidada da carteira no mês

atingiu 1,17%, superando a meta atuarial estabelecida em 1,12%. Ressaltou-se, ainda, o

desempenho positivo dos títulos públicos e dos investimentos no exterior, os quais contribuíram para

compensar as perdas pontuais verificadas nos fundos de renda variável, especialmente nos fundos BB

Fatorial e BB Agro. Prosseguindo com a pauta, o Sr. Vitor apresentou um estudo técnico

comparativo envolvendo fundos indexados ao benchmark IRF-M1 das seguintes instituições: Caixa

Econômica Federal, Banco do Brasil, Itaú, Santander, Bradesco e Safra. Durante a análise, foi

esclarecido que o fundo do Banco Safra foi desconsiderado em razão de seu enquadramento na

Resolução CMN nº 5.272/2025, a qual exige certificação Pró-Gestão Nível II para a realização de

aportes, certificação esta ainda não obtida pela autarquia. Em relação ao fundo BB IRF-M1,

registrou-se desempenho inferior em comparação aos demais fundos analisados, justificando a
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busca por alternativas mais eficientes. O estudo técnico demonstrou que os fundos das instituições

Itaú, Santander e Caixa apresentaram melhor desempenho histórico nas janelas de seis, doze, trinta

e seis, quarenta e oito e sessenta meses. Na sequência, iniciou-se o debate acerca das diretrizes

estratégicas de alocação entre instituições financeiras públicas e privadas. O consultor ponderou

que, embora o Itaú apresente desempenho marginalmente superior em determinados períodos, a

diferença observada em relação à Caixa Econômica Federal situa-se entre 0,04% e 0,07%, sendo

considerada reduzida sob a ótica técnica. Ressaltou-se, ainda, que ambas as instituições possuem

classificação de risco equivalente, enquadradas em Rating S1, motivo pelo qual a opção pela Caixa

Econômica Federal também se justifica sob os critérios de segurança institucional e reciprocidade

administrativa. Em seguida, o Comitê deliberou acerca da otimização da reserva de liquidez da

carteira. Foi informado que o fundo BB Tesouro Selic, atualmente utilizado como instrumento de

transição de caixa, apresentou rentabilidade de 1,07% no período, abaixo da projeção estimada de

1,45% (equivalente a 14,58% ao ano) para o índice IRF-M1. O consultor apresentou fundamentação

técnica demonstrando que a estratégia de migração para fundos IRF-M1 mostra-se mais eficiente,

no momento, do que a aquisição direta de NTN-B 2045. Segundo a análise, enquanto o título

público projeta retorno aproximado de 12,39% ao ano, o IRF-M1 apresenta expectativa de retorno

anualizada de aproximadamente 14,58%, com menor volatilidade e maior liquidez, o que se

converte em segurança e facilita o atingimento da meta atuarial. Outro ponto observado foi a

projeção de corte da taxa Selic, cenário que favoreceria investimentos em IRF-M 1. Ao analisar a

classe de títulos atrelados ao CDI, observou-se que o fundo BB Perfil, considerando seu saldo

aproximado de R$ 170 milhões, seria um dos fundos impactados em um cenário de fechamento da

Selic em 13,25%, tendo em vista a perda relativa de rentabilidade frente aos títulos prefixados.

Após discussão, deliberou-se pelo resgate de R$ 68.000.000,00 do fundo BB Tesouro Selic,

somados a R$ 18.000.000,00 disponíveis em fluxo de caixa. Deliberou-se, ainda, pelo resgate de R$

72.000.000,00 do fundo BB Perfil, totalizando uma movimentação financeira de R$

158.000.000,00. Ficou aprovado o direcionamento de R$ 52.666.666,66 para o fundo Santander

IRF-M 1 FIF RF, R$ 52.666.666,66 para o fundo Caixa Brasil IRF-M 1 TP FIF RF e R$

52.666.666,66 para o fundo Itaú Institucional IRF-M 1 FIF RF.
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Abaixo constam as planilhas para melhor detalhamento das deliberações:

• Planilha dos valores resgatados:

Valor resgatado do fundo BB
Tesouro Selic:

R$ 68.000.000,00

Valor resgatado do fundo BB
Perfil

R$ 72.000.000,00

Valor deisponível em conta:
R$ 18.000.000,00

Total dos valores:
R$ 158.000.000,00

• Planilha das aplicações:

FUNDOS DELIBERADOS
PARAAPLICAÇÃO

VALORESA SEREMAPLICADOS

SANTANDER IRF-M1 FIF RF R$ 52.666.666,66

ITAÚ INSTITUCIONAL IRF-M1 FIF RF R$ 52.666.666,66

CAIXABRASIL IRF-M1 TP FIF RF R$ 52.666.666,66

Ademais, essas foram as deliberações de investimento realizadas pelo Comitê de Investimentos. É o

que importa relatar. Nada mais havendo a ser tratado, foi encerrada a reunião às 14h34min. E eu,

Luciana Adorno, fiquei responsável por lavrar a presente Ata, que vai por mim e pelos demais

membros assinada.
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V. PROVIDÊNCIASA SEREM TOMADAS PARAAPRÓXIMAREUNIÃO:

a) Publicar esta Ata referente à reunião ordinária do mês deMAIO/2026.

b) Encaminhar para publicação no site da PMN aAta.
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