PREFEITURA MUNICIPAL DO NATAL
INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE NATAL-NATALPREV
Av. Marechal Floriano Peixoto, 336 — Petrépolis — CEP: 59.020-035 — Natal/RN

COMITE DE INVESTIMENTOS
DECRETO N". 12,766 DE 10 DE ABRIL DE 2023, PUBLICADO NO DOM EM 11 DE ABRIL DE 2023

ATA SUMARIA DA REUNIAO ORDINARIA N° 052026 DO COMITE DE
INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DO
MUNICIPIO DO NATAL — NATALPREV.

I. DATA, HORA E LOCAL:

Reunido ocorrida em 15 de abril do ano de 2026. as 10h00min, realizada na sala da Presidéncia no
2° andar do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores do Municipio de Natal — NATALPREV.

II. MEMBROS COMPONENTES DO COMITE DE INVESTIMENTOS:

I. Thiago Costa Marreiros — Membro e Presidente do Instituto;

2

Fernanda Siqueira de Aratjo Mousinho — Membro e Diretora do DAD;

Luciana Soares Adorno — Membro e Secretdria;
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4. Thiago do Amaral Rocha — Membro e Assessor Juridico de carreira;

Fernanda Holanda do Nascimento — Membro e Diretora do DEGEFI;
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II1. PAUTA:

Principais pontos discutidos na reunido do dia:

1° ponto: Anilise da carteira de investimento do més margo de 2026

2° ponto: Deliberar sobre a solicitagdo de estudo de viabilidade de investimentos no IRF-M1.

IV. ASSUNTOS TRATADOS:
Participam da presente reunido o Presidente. o Sr. Thiago Marreiros (Mat. n° 177.778-2), o Assessor
Juridico Tiago do Amaral Rocha (Mat. n® 149.815-7), a Diretora do Departamento Administrativo

Fernanda Siqueira de Aratijo Mousinho (Mat. n® 177.734-9). eu Luciana Soares Adorno (Mat. n°

161.765-2) Secretdria e membro do Comité, e a Diretora do Departamento de Gestao Financeira e

Atuarial, a Sra. Fernanda Holanda do Nascimento (Mat. n° 177.742-6). Também participou da

reunido, o Sr. Felipe Mafuz,
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Aos quinze dias do més de abril de 2026, as dez horas, realizou-se a reunido de monitoramento ¢
governanga do NATALPREYV, contando com a participagdo do Nucleo Técnico da LEMA,
representado pelo consultor Felipe Mafuz, e dos membros do Comité de Investimentos. O encontro
teve como foco central a andlise do cendrio macroeconémico, a avaliagdo do desempenho da
carteira ¢ a defini¢do de diretrizes estratégicas voltadas a realocagdo de ativos e a mitigagdo de

riscos.

A reunido teve inicio com o Sr. Felipe realizando a explanagdo acerca do cendrio macroecondmico.
No que concerne ao ambiente econdmico, observou-se elevada volatilidade externa, impulsionada
pelo agravamento das tensdes geopoliticas envolvendo Israel, Ird e Estados Unidos. o que provocou
uma alta acumulada do petréleo proxima a 60% no ano de 2026. Tal movimento configura um
choque de oferta, impactando diretamente os custos logisticos e de energia, pressionando a inflagio
global e levando autoridades monetérias, como o Federal Reserve e o Banco Central Europeu. a

manterem posturas restritivas.

No mercado doméstico, o Comité de Politica Monetéria (Copom) realizou um corte de 0.25 ponto
percentual na taxa Selic, mas sinalizou cautela quanto ao ritmo de flexibilizagdo futura, em razio da
persisténcia inflaciondria e das incertezas no cenario fiscal. Paralelamente. o bloqueio de reservas
russas, bem como disputas internas entre a diretoria do FED e a presidéncia americana, gerou uma
sensagdo de risco institucional, favorecendo o fluxo de capital estrangeiro para o Brasil, o que tem
sustentado o Ibovespa em termos nominais, ainda que a dependéncia de fluxos externos permaneca

evidente.

Dando continuidade a reunido, foi apresentado ao Comité de Investimentos o desempenho da
carteira do NATALPREV. Verificou-se que a rentabilidade no més de margo foi de 0,94%, situando-
se abaixo da meta atuarial de 1,33%, em fun¢do da elevagdo atipica do TPCA no periodo. que

atingiu 0.88% e elevou significativamente o pardmetro de comparagio.
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Atualmente, a estrutura de ativos concentra 93,51% em renda fixa, com destaque para titulos
publicos federais marcados na curva, que asseguram rentabilidade de IPCA + 7.4% ao ano,
‘enquanto os 6,49% restantes estdo alocados em renda varidvel, com exposi¢do a ativos

referenciados entre 0 CDI e o indice Global BDRX.

Por fim, as diretrizes estratégicas deliberadas pelo Comité de Investimentos incluem a ampliagio da
diversificagdo institucional, com o encerramento do ciclo de exclusividade com o Banco do Brasil,
visando a abertura de relacionamento com institui¢des como Caixa Econdémica Federal, Bradesco,
Santander e Banco Safra. Recomendou-se, ainda, a migragdo de uma pequena parte dos recursos
atualmente alocados em CDI para ativos atrelados ao indice IRF-M 1, buscando menor duration ¢

melhor relacdo risco-retorno diante da volatilidade da curva de juros.

No campo dos riscos, destacou-se a menor atratividade relativa a renda variavel frente ao elevado
custo de oportunidade da renda fixa, bem como a fragilidade do setor do agronegdcio, que vem
enfrentando aumento nos pedidos de recuperagio judicial. Nesse sentido, o fundo BB Agro serd
monitorado pelo setor de investimentos, com vistas & realizagdo de resgate tdo logo se observe

cenario de neutralidade ou ganho nominal.

Como plano de agdo. o setor de investimentos ficara responsavel por formalizar solicitagdo de
estudo técnico junto a LEMA, visando subsidiar as novas movimentagdes da carteira. Por sua vez, a
consultoria deverd emitir parecer técnico detalhado, com indicagdo de fundos especificos que
apresentem aderéncia a politica de investimentos e potencial de agregacdo de valor a carteira do

Instituto.

E o que importa relatar. Nada mais havendo a ser tratado. foi encerrada a reunido as 11hl13min. E
eu, Luciana Adorno, fiquei responsavel pgr elaborar a presente Ata, que vai por mim ¢ pelos demais

membros, assinada.
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V. PROVIDENCIAS A SEREM TOMADAS PARA A PROXIMA REUNIAO:

4) Publicar esta Ata referente a reunido ordinaria do més de ABRIL/2026.

b) Encaminhar para publicagdo no site da PMN a Ata.

Thiago § sta Marreiros Fernanda Siqueira de A. Mousinho

Presidente do/NATALPREV — Membro Diretora do DAD - Membro
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Fernanda Holanda do Nascimento
Diretora do DEGEFI — Membro
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